Ata n® 046/CL/2019, Ags cinco dias do més de Dezembro de 2019, s 10:00h, na
gala de reunifes do Instituto de Previdéncio dos Servideres Publicos do Municipio
de Queimadss, realizou-se a reunido extraordindria deste Comité de
Investimentos conforme convocagdo na ata de reunide numere 045/CI/2019. ©
Cocrdenador do Comite Sr. Marcelo da Silva Fernandes agradeceu a presenca de
todos os presentes Sr°. Camilla de Moura Brum, o 5r, Luis Antdnio da Silva Melo, o
5r, Elizeu da Rocha Farias, obedecendo aos termos do artige 11 do Regimerto
Interno do Comité de Investimenfos, passou 4 ordem do dia, exponde a pauta 1,
Pendéncia da informagdio do atudrio sobre o item 6 da Minuta da Politica de
Investimentos 2020 no tocante a duragio do passive, conferme ata anterior
(Ata n® 043) e a devida aprovacdo da Politica de Investimentos. Deu-se inicio &
reunido, passando diretomente ao Item 1. O Coordenador do Comité expds o
comunicado da Empresa DVALONI CONSULTORIA, o qual serd parte integrante
da ata, Apos insercies e finalizacdes a mesma foi aprovado sem ressalvas e serd
também parte infegrante desta ata, tendo como ato continuo por forca de
Regimento, expedicdo de oficio ac Presidente do Conselho de Administragdo pora
providéncias correlatas. Ficando acordedo neste ato gque a Politica de
Investimentos 2020 aprovada serd encaminhada pora os emails dos membros deste
ComitE assim como para os emails dos membros do Conselho Administrativo, MNéo
navende mais nada a trafar, encerrou-se a reunido as 10h45min, eu, Heloisa Helena

®odrigues da Cunha, lavrei a presente ata e gana conster vai assinada por mim e

pelos demais presentes.

M-at‘r.ﬂﬁ"d&_ e (Fernandes

Camilla de ra Brum

__MM meaa_ Py
m Luis MTﬁmn d.n Silvg Melo

-

Elizeu da Rocha Farias

Heloisa Helena Rodrigues da Cunha

.
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1 INTRODUGAO

Atendende & Resolugdo do Conselho Monelano MNacional - CMN n® 3.822, de 25 de
nevembro de 2010, allerada pela Resolugado CMMN 0" 4,382, de 15 de dezembro de 2014,
pela Resolugdo CMN n® 4604 de 19 de outubro de 2017 e posterommenta pela
Resaluga> CMN n° 46395 de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada
simplesmente "Resclucao CMN n® 3.9222010"), o Comité de Investimentos & a Ciretaria
Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu
Grgao superior competante.

A elaboragdo da Paolitica de Investimentos representa uma formaidade legal que
fundamenta e noreia todos os processos de tomada de decistes relativos aos
investimentos dos Regimes Proprnios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como
instrumento necessano para garantir & consisténcia da gestio dos recurses em busca do
gquilibrio econdmico-financeire,

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos esiao
centrados em critérios técnicos de grande relevancia, Ressalia-se que o prncipal 8 ser
observado, para que se trabalhe com parametros solides, & aquele referente a analise do
fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrie entre ativo e passwvo, levando-se
em consideracao as reservas lécnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passive) projetadas pelo calculo atuanal

2 OBJETIVO

A Poltica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICDOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS tem como objetivo
estanelecer as diretrizes das aphca;::ﬁeﬁ dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurades e beneficianos do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir @ manutencio do seu equillbrio econdémico-financeire e atuarial, tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentablkdade, solvéncia,
liquidez. motivagso, adequacio a natureza de suas obrigagbes e transparéncia

A Politica de Investimentos tem ainds, come objetive especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operagdes relativas as aplicagBes dos recursos buscando alocar oS
investimentos em instituigies que possuam as seguintes caracteristicas: padrio ético
de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagao
considerada ilibada no exercicio da atividade de administragdo e gesido de
grandes volumes de recursos @ em ativos com adequada relagdo risco X retorno

Para cumprimento do objelive especifico & considerando as perspectivas do cenana
econdmico. 8 Politica de Investimentos eslabelecera o plano de conting&ncia, os
parametros, as mewdologias, os critériog, as modalidades e o0s limiles legais e
operacionals, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, & vista do perfil do
passivo no curto, médio & longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n®
392212010
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Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLIGOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS t&m como uma das
principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conheciments 1&cnico,
exercendns suas atividades com boa fe, legalidade e diligénoa, zelando por elevados
padroes eticos, adotando as melnores praticas que visem garantir o cumprimanto de
suas obrigacdes. Entenda-se por responsavels pela gestdo dos recurses do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS, as pesscas que partcipam do processo de analise, de
assessoramento e decisono score a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes
do mercada de titule & valares mabiliarios no que se refere a distribuicdo, Intermediacdc
& administracio dos ativos A responsabilidade de cada agente envolvida no processao de
analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramanto & decisdrio sobre as aplicagies dos
recursos, foram definidos e estio disponiveis nos documentos de controle interno do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, no ambiio de
¢classificazo de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Ligquido sob gestao (R$)

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos

Adesdo ao Pro-Gestao

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio

Vencimente da Certificagac

Categoria de Investidor

Segunds dispasio na Inastruclio CWVM n° B54/2014 a Portara MPS n® 300 de 03 de julha
de 2015 e alleracdes. fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social
classificados como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativaments;

a) Cerificado de Regularidade Previdenciano - CRP vigente na data da reslizagio de
cada aplcagio exclusiva para tal categaria de investdar,

bl Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrative das Aplcagies a
Imdestimentos dos Recursos - DAIR o montante de RS 10.030.000,00 (dez milhdes de
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c) Campravea o efetiva funcionameanto do Comité de Investimenios &
d) Tenha adende ao Programa de Certificagio Institucional Pro-Gestdo.

Ma clasaficacio como Irvestider Profissional, fica o RPPS candicionade as mesmas
condigbes cumulativas, sendo o item "d" come sendo: "tenha aderido ao Programa de
Certificacio Institucional Pro-Gestdo e oblido a cedificacdo institucional no 4% nivel de
aderéncia, ou seja. Nivel |V de adesao.

(3 INSTITUTC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, no mamento da elaboracac e aprovagas da Polilica
de Investimentos para o exsrcico de 2020 esta classificado como INVESTIDOR
COMUM.

4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019
EUROPA

De acordo com a agéncia européia de estatisticas, Eurostat, a sconomia da zona do
euro, composta por 19 paises, evoluiu 0.4% no primeiro timestre de 2018, em relagao
ao gnterior, guande havia crescido 0,2% e 1.2% na comparagio anual. A melhoria do
resultada ocorreu por conta de uma aceleragao do crescimanto na Alemanha e da
recuperacdo técnica da Italia. Entre as economias mais imporantes do bioco econdmico,
a da Alemanha cresceu 0,4%, na base trimestral e 0,7% na anual, a da Franga 0.3% e
12%, a da [télia 0.1% & -0,1% e da Espanha 0,7% & 24%, respectivamente. Ja a
economia do Relno Unido, membro da Unido Européia - UE crescew 0.5% no primeiro
frimesire, em relagdo ao anterior @ 1,68% na comparacao anual. Quanto ao desemprega
na zona do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele fol de 3,1% nesse
més, nova minima histornca e na Espanha 14,70% em margd. Em junhd, o8 pracos as
consumidor tiveram alta de 1.3% na base anual, ainda bem distante da meta de 2% do
Banco Central Europeu - BCE, que em sua reunmido no inicio de junho manieve a laxa
basica de juros em 0% e a de depositos bancarios em -0,4%. Mo comunicado afirmaou
que ndo devera alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020, na medida em
Que o8 riscos para o crescimento econdémico da regido aumentaram, tambem por conta
das tensdes comerciais provacadas pelos ELA

EUA

Foi de 2,1% o crescimento anualizado. da economia americana no primeiro frimesire de
2010, A despesa dos governos estaduais & municipas, o comércio extenor & o
investiments em estoques foram os prncipais molores da aceleracao ocornda nos
primeiros meses do ano A despasa dos consumdores. que represanta dois tergos do
FIE americano, crested = um ftma anual de 0.50%, o menor aumanta do ditime ang. O
mercada de trabalho continucu robusts neste ano. Em junho, 224 mil noves poastos de
trabathoc ndo rural foram crados, guando o esperado eram 180 mil A taxa de
desemprego, por sua vez, subiu de 36% em maio, para 3, 7% em |unha, com maior
namara de pessoas procurando emprago. MNa comparagio anoal, o salanc médio
cresceu 3, 1%,

1
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Importante destacar que a produtindade do trabalhader nefe-americano melhorou no
primeiro. trimestre deste ano, avancando 3.5%, o maior ritmo desde 2010 Ainda em
Junho, a inflagio do consumidor subiu 0,1% na comparagdo com maio & 1,6% na basa
anuzl, O nocleo, que exclul os aumentos da energia e dos slimentos subiu 2,1%, ja
acima da meta do FED que & de 2%. Em sua reunido, em meados de junho, o comitd de
pelibca monetaria do FED, o banco central americano, decidiu coma era esperado
manter a taxa basica de jurcs na banda entre 225% e 2,50% aoc ano. Na ata, as
autoridades do FED snalizaram que cores na laxa sao possivels nesle ano ja que
agirde de forma a sustentar a expansao econdmica. Quanto a "guermra” comercial iniciada
pelo governo Trump. o aumento tarifaro de 10% para 25% sobre USE 200 bilhdes em
produtos impeortados da China, imposto em maio, gerou retaliacao a vigorar a partir de
junho & a ameaga da China de resiringir 2 exportacio de "terras raras”, um conjunto de
17 elementog guimicos utiizados em equipamentos eletronicos de alta tecnologia &
equipamenios miltares. Ma ulima reunido do G-20, no final de junho, fol selada uma
nova trégua para negociacao. Por enguanto a China continua eendo o maior parceiro
comercial dos EUA & numa "guera comercial’, 85 duas nagies perdem

ASIA

A ecanomia chinesa cresceu 6 2% na comparagio anual no segundo trimestre deste
ano, dentro da margem estabelecida pelo governa, entra 6% e §,5%. Mas fol o ntmo de
crescimente mass lente em guase trés décadas e ocorreu em plena "guerra’ comercial
com os EUA & em um contexto de enfraguecimento da economia global. Quanto ao
Japdo. o avango anualizado do PIB no primeiro trimesire de 2019 foi de 2,2%, embora a
economia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado. Ja o PIB da india teve
expansdo anualizada de 5.B8% no primeiro trimestre do ano, o que representa um
retrocesso de guase um ponto em relagdo ao trimestre anterior @ seu pior crescimanto
nos Uitimos cinco anos. O que fez o pals ser ultrapassado pela Ghina como a economia
COm maior taxa de crescimento no mundo.

MERCADO DE RENDA FiXA E RENDA VARIAVEL

Mao teve grande impacto sobre o mercado de renda fixa, ¢ desenrolar da "guemra”
comercial entre EUA & China. Prevaleceram os fundamentos macroecondmicos de um
contexto de inflacio e taxas de juros multo baxas e creéscimente econdmico perdendo
forca. Os rendimentos dos fitulos do governo norte-americano calram para © seu meanof
nivel desde novembra de 2018, ac passo que os emitidos por governos da zona do euro
recuavam para as minimas. em meio a expectativa que o nave presidente do BCE, que
vai assumir vai ter uma postura pré mercado. Assim, o rendimento dos titulos de 10
anos emitidos pelo governo briténico (UK Gilt) passou de 0,85%a.a.. no final do primeiro
trimastre de 2018, para §,83% a.a., no final do pimeiro semestre do ang e ¢ dos litulos
do govemao aleméo (Bund) de menaos 0,07%a a., para menos 0,32%a.a Ja os titulos de
10 anos do govarno americana [Treasury Bonds) tiveram o seud rendimento alterado, no
mesmo periodo, de 2. 41%a 3., para 2,14%a.a. @ 05 de 30 anos de 2.81%a.a. para 2,556%
ao ano. Por conta das (axas de juros ainda muilo baixas & podendo recuar mais, camo
no caso dos EUSA, as bolsas tiveram muito bom desempenho no primeiro semastre. O
indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 18,85% no semestre, enquanto o FTSE 100
(Gré-Bretanha) avangou 10.37% nesse periodo. Mos EUA, as bolsas voltaram a atingir
niveis recorde e indice S&P 500 apreseniou alia semesiral de 17,35%. Na Asia, o indice
Shanghai SE Compesite (China) subiu 18.44% no semestre, enquanio. o Indice Nikkel
225 (Japao), subiu B 57% no mesmao periodo. No mearcado de commodities, o petrdien, o
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principal bm:h.ltn. teve valorizaclo de guase 24% no semesire, com a ofera mais
restrtiva.

42 NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

A ecaonomia brasileira regietrou contragdo de 0,2% nos trés pnmeires meses de 2019, em
ralagdo ao Oitimo timestre do ano anterior. Em relagdoc ao ano anterior houve
crescimento de 1,2%. Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB somou RS 1.7
tniha@s no perieds. Ne mesmo nivel do PIB do primeiro frimestre de 2012 O recuc teve
no tombo do investimento e na desaceleragdo adicional do consumo das familias, os
malores responsavels. Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuano fo! de 0,2%,
no trimestre. 0 setor ndusirial recuou 0, 7% & o selor de servigos cresced §,5%. Pelo ladao
da demanda, o consumo das familias cresceu apenas 0,3%. os investimentos (Formagac
Bruta de Capital Fixo) cairam 1,7% @ o consumo do govemo avangou 0.4%. As
exportaches, por sua vez, registraram baixa de 1.9%.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do
IBGE, a taxa de desemprega no pals foi de 12.3% na trimestre encerrado em maio
quando no ano anterior havia sido de 12.7%. O nimere de desempregados atingiu quase
13 milhdes de pessoas O rendimento médic real {(corrigido pela inflaglo) foi de RS
2 289,00 no trimestre de margo a maio

SETOR PUBLICO

MNas primeiros cinco meses de 2019, o setor piblico consolidado registrou um déficit
primaria de RS 17,5 bilhdes, sende que no mesmo periodo de 2018 havia tido um deficit
de RS 15,2 bilhtes. As despesas com os juras nominais totalizaram em doze meses RS
384 4 bihdes (5,52% do PIB). © resultado nominal, que inclui o resultade primaric mais
o5 |[uros nominais fol deficitario em RS 484 7 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do
Governo Geral (governc federal, INSS, governos estaduais & municipais) alcangou R3
5 48 trilhdes em maio, ou o equvalente a 78,7% do PIB. No esforgo de reequilibrio das
contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovada em primeiro turnc na Camara dos
Deputados e deverd gerar uma economia estiimada ao redor de BO0 bihdes, nos
préximos dez anos, E para gue o governo pudesse continuar cumprindo com Seus
encargos. 0 Congresso Nacional, em sessdo conjunta autorizou em meados de junho
aperacBes de crédito orgameantdrio de RS 248.8 bihdes, fora da regra de ouro

INFLAGAO

A inflacis medida através do ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampla (IPCA),
calculade pela IBGE e que abrange as familias com renda mensal entre um & guarenta

saldriog minimos foi de apenas 0.01% em junho, por conta da queda dos précos dos
alimentos oos combustivels, Fal 8 menor alla de pregos desde novembro 2078, No

semasire o indice scumulou alta de 2,23 % e am doze meses de 3.37%.  Ja a inflagao
medida palo indice Macional de Pregos ao Consumidor (INPC), tambam calculade palo
|IBGE, abrangenda familias com renda mensal entre um & cinco salarios minimos, subiu

também 0 01% em junha, ante 0.43% em maio Assim, acumulou uma affa de 2.45% no
ano e de 3, 31% em doXe meses.

E impariante lembrarmos que o Consalha Maonetario Nacienal fixou em 3.5% a meta de
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iﬂflé:;én para 2022, com intervalo de variaglo de 1.5 pontos percentual para cima ou
para baixa.

JUROS

Ma ditima reunido em meados de junho, o Comitd de Politica Monetaria do Banca Cantral
- Copom manteve a taxa Salic em 6,5% ao ano, pela décima vaz & de forma unanime,
Mo comunicado pos-reunido, afirmou que o balango de riscos para a inflagio evoluiu de
forma favoravel, mas que, neste momento, o rigco relacionado a agenda de reformas,
principalmente a da Previdéncia, € preponderante. Na ala da reunido, 0 Copom reforgou
gue a inflago pode ficar em torno da meta em um cendrio da taxa basica de juros mais
baixa que os aluas §,5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio dolar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada peio Banco
Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a RS 3,8842. acumulando
uma ligeira gueda de 0.27% no ano e alta de 0,22% em doze meses. Em relacdo ag
Balange de Papamentos, as transagbes correntes acumularam, em doze meses,
terminades em maig, um défict de USS 13,8 bilhdes, ou o eguivalents a8 0,75% do PIB
Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USE 95868 bilhdes nos dlimos dozs
meses, equivalentes a 518% do PIB. Ja as reservas internacionas, ao final de maio,
pelo conceite de liquidez eram de US$ 386 2. Quanto a Balanga Comercial, o superawt
no primeiro semestre de 2018 foi de US$ 27,13 bilhdes, 9,68% menor do que o registrado
no mesma perodoe de 2018 Merece destague no setor exierno o acordo comercial
celebrado entre o Mercosul & a Unifio Europeia, que deverd propiciar 8s exportagies do
pals um ganho de USS 100 bilhdes ate 2035 O governo espera que o Congrasss
trasileino seja um dos primeiros a aprovar o acorda,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econfmica ainda frace e a inflagdo muito baixa tenham
desempenhado um papel decisivo em manter baixas as laxas de juros no mercado
prasileiro. a gueda scentuada no prémio de risco no longo prazo sinalizou uma mudanga
estrutural na curva de rendimentos. Ja a taxa de juros real, descontada a inflagao caiu
para o patamar de 2%, o menor desde margo de 2013, Assim, o melhor desempenho
entre of indicadores referenciais dos fundos de renda fixa fol o do IDkA 20 (IPCA), que
acumidlou alta de 32,70% no semesire, seguide da IMA-B 5+, com alia de 21, 12% & do
IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada na |IPCA + 6%a a acumuiou
alta de 5,18% e a com base no INPC + 8% a.a. alta de 541% no mesmo pariodo. Nas
tabelas abaixo, pademos constatar o desempanho dos principais indicadores de renda
fixa gue referenciam os fundos de investimento dispaniveis para os RPPS. Para a bolsa
trasileira, 8 alta no primeira semestre fol de 14.88%. o melhor desempenho desde 2016
e da A8 TBY% em doze meses. Mo més da junho o indice Bovespa, gue encerrou o
samestre aos 100,967 ponios, bateu o recorde histdrico duas vezes. Assim coma para a
renda fixa, os indicadores macroeconfmicos favoraveis & o andamento das reformas
deram o gas Nnecessano para a mercado de agdes
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4.3 PERSPECTIVAS
431 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monetario Internacional - FMI, o crescimento global sera de 3.2% neste
ano, com as econcmias avangadas evoluindo 1,9% e as emergentes e dos paises em
degerwolvimento 4,1%. MNovas lensbes comercias e diminuicds no ritmc dos
mvestimenios representam ameacas que podem reduzir esses numMeros & aumentar a
aversao ao rsco, gue expora as vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses Ultimos
anos Jde balxas taxas de juros e de crescente endividamenio.Para o diretor-gerente
imerino do FMI, David Lipton, 08 bancos centrals precisam estar prontos para responder
com mais farga @ uma desaceleracio da ecanomia global 2 apontou que o ntmo lento de
expansao que tam sido verficagto aumenta a preocupacac de que uma resposia possa
887 Necessara.

EUROPA

Em relagdo & zona do eurg, o FMI, conforme relatério publicado em 23 de julho ultmo
tem & expectativa de um crescimanto da 1,3% am 2019 e de 1,6% em 2020 A instiuigio
enlende que a regidc enfrenta crescentes nscos devidos as tensbes comerciais, ao
Brexit & & Italia com os seus problemas fiscais e apoia 0s plancs do Banco Central
Europeu - BCE de oferecer mais estimulo, maniendo uma politica monetaria
expansionista, Para & economista-chefe da Organizagdo para a Cooperagdc & o
Desenvolvimento Econdmico - OCDE a Europa na3c esta preparada para um chogue
econdmico e precisa urgentemente abrir og cofres plblicos pars estimular o crescimanto
Para o BCE, a economia da zona do euro deverd crescer 1,2% neste ano a 1,4% am
2020 Para & economia aem&, gua deva tar encolhido no segundo tfimesire desia anp, o
FM| previu crescimento de 0,7% em 2018 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa
estimou um crescimento de 1,3%, este ano & de 1,4% no proximo. Para a #aliana, 01%
e 0, 8% e para a espanhola 2,3% e 1,9%, respectivamente. Para o Reino Unido estima
um crescimento de 1,3% neste ano e de 14% no proximo. Para a Russia, pals
emergente do continente eurapeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1.2% em 201% e de
1,9% am 2020

EUA

O Fundo Monetario Internacional acredita gue a economia americana crescera 2.6% em
2018 & 19% em 2020, Dados do més de junho maostram gque 0% consumidores
aumeantaram os seus gastos nesse mes e que as fabricas elevaram a producso, o que
sLgera que a aconomia dos EUA esta fechando um segundo frimestre sdlido, apesar das
tensdes externas, Apesar do panorama pgeral solido. 08 riscos crescentes par@ o
crescimento mundial e as tensdes comarciais sio as principais preccupactes do FED,

aue parece estar pronto para corlar as taxas de jurcs na sua proxima reunido, no final
degie més de julho Em recente discurso, o presidante da instituigdo, Jaroma Powell
alenou sobre A possibilidade do corte dos juros agora, ao deslacar que a5 parspechvas
de inflagio rondam niveis historicamenta haixos. O debate agora nos EUA sa concentra
ro tamanho do pnmeirn movimants de reducio dos juros
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Para a China, o FMI previu uma evolucdo do PIB da 6 2%, em 2019 e de 8,0% em 2020
O fato & que o crescimento econdmico da China desacelerou ao ntmo mais lanle em
decadas, enfraquecido pela "guerra' comercial com os EUA e pela hesitagho das
empresas em fazer grandes investimentos, apesar dos estimulcs do governo. Mo
antanto, para especialistas na economia chinasa, isso ndo deve levar a conclusdes
apressadas. A =conomia da China & hoje totalmente diferente em escala & em
capacidade de recuperagio do que no inicio da década de 80. O crescimento do PIB em
2018 fol equivalente ao lamanho da economia australiana, por exemplo. A economia
chingsa, a8 sequnda maior do mundo, ainda & 8 maior fonte do crescimenta mundial,
Parece que os verdadeires problemas do pais 830 de ongam domaéstica, especialmenta
o preco inchado das residéncias. as familas sobrecamegadas de emprestimos, alem da
divida em excesso 405 Qovarnos provinciais @ municipais. Em relacao ao Japao, o FMI
astimou um cresomento de 0,9% em 2019 & de 0.4% em 2020, La talvez um novo
afrouxamento monetario s&ja necessario, na madida em que a inflagdo de junho atingiu a
minima de 2 anos. Para a India estimou um crescimento de 7.0% neste ano e de 72%
no proximo

MERCADC DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo diimo a China vendeu a malor quantidade de titulos do Tesouro americano
am dois anos, o que elevou as preccupagies de que o pais possa usar a sua posicao de
maier credor externe dos EUA como arma na "guerra” comercial que o8 paises travam
desde o ano passado e abalar o mercado internacional de renda fixa,

Dos USS 1.2 trihdo em titulos americanos que detém, a China vendeu nagusle més
cerca de USE 20 bilhdes. Entretanto, acredita-se que dificiimente ela ird usar esse trunfo
na "guerra” comercial, pois uma desvalorizaciio dos papeis tambem significaria perdas
em sua propria careira. A grande quantidade de titulos das EUA nas maos dos chineses
reflete na pratica o desequilibrio comercial com os EUA, na medida em gue a China
compra 08 papéis com o8 dolares provenientas das exportagtes,

Na meadida em que o mercade intemacional veio acreditando que o FED devera
promover um corte nas laxas de juros, os fitulos emitidos pelo Tesourc americano
tiveram o maior aumento Nos seus precos desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros,
pele que esta entendendo o mercado, poderdo ser ainda mais baixas. E per um longo
ternpo. Seja porque os reduzidos indices de inflagao giobal devam permanecer assim par
conta de mudancae estruturgis na formagio dos pregos ou por conta da atividade
acondmica mais fraca & frente. quando ocorre a invers3o na curva de juros, & um alivio
pansar em taxas de jurog cadentes em um mundo em que a divida global continua
aumentande @ se aproxima dos USE 250 frilhdes ou o egquwalente a3 317% do PIB
mund:al

Para as bolsag intermnacionais, que anies tinham a perspectiva de normalzacac das
paliticas monetdrias, o queé ndo ocorreu & com as crescentes tensbes comerciais, o
cenans parecia baztante incerto & adverso, Agora, com a perspectiva de redugio dos
jurce mundo afors & do seu refiexo no estimulo 3o consuma e também devido ao
resultade das empresas, o cendria indica uma conlinuidade do mowmento de alta Qus

parecs guerer durar mais um tempe. Uma nomnalizagdio das relagbes EUA x China
poderao influenciar sinda mais favoravelmeants
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4.3.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ira crescer 0,8% am 2018 & 2 4% am 2020. Para o Banco
Central, conforma o Ultime ralatdrio Trimestral de Inflagio, o crescimento do PIB devera
sar de 0,8% em 2019 e de 2.2% em 2020.

A reforma da previdéncia, para gue o pais volte a crescer & indispensdvel & sua nNas
aprovagao seria um desastre, no entanto, efa sozinha ndo levara a uma aceleracic
significativa do crescimento, de acordo com varios ecenomisias. Os avangos de medias
gue simplifiguem o sistema tnbutério, meihorem o ambiente de negocios e aumentem a
previsibilidade no pais sac fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais
em uma situagdo em que o governo nao tera recursos para investir. Para Lulz Fernando
Figusireda, ex-dretor de Politica Monetana do Banco Central o Copom nao fem lempo 8
perder e deveria cortar a taxa Selic em 0.5 pontos percentual ainda em julho

Para a média dos economistas que militam no mercade financsiro, conforme a pesquUiss
conduzida pelo Banco Central & diviigada através do Relatdrio Focus, em sua ediglo de
19 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 0,82% em 2019 e de 2.10% em
2020,

SETOR PUBLICD

De acordo com o bolefim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica
Econbmica do Ministério da Fazenda, a mediana de previsies para o déficit fiscal deste
ant passou de RS 10581 bihdes em junho, para R$ 105594 biihdes naste més. A
estimativa. no entanto, continuou bem abaixo da meta fiscal para 2018, que & ce um
déficit primario de R$ 139 bihdes, Para 2020, a estimativa Prisma € <& um déficit
primaria de RS 76,15 bilhfes, quando a meta fiscal embutida na LDO & de RE 124,10
bilhdes

Também para o ajuste fiscal que serd necessario, 56 a reforma da Frevidénca nac
basta Segundo a agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia & decisiva pars o
mquilibric fiscal brasileiro, mas ndo & suficiente para estabilizar o endividamento
crescents ou levar a uma revisdo positiva do rating do Brasil. Para o economista Afonso
Celso Pastore a reforma previdenciana & essencial para reduzir os riscos fiscais 2
permitic gue os empresarios voltem a investir mas n3o & suficiente. Para inverter a
tendéncia de gueda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua produtividace.

Quanto & raferma fiscal, embora ainda esteja em fase do levaniamento de proposias na
Camara dos Deputados, ela j& esta em tramitagdo no Senado & acradita-se que apts O
andamenio da reforma da Previdéncia, ela sera a bola da vez

INFLAGAOD

Conforme o Oltimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que & inflagao de 2019,
medida através do IPCA sera de 3,77% e de 3,80% a de 2020. Para o Banco Ceniral,
através do ditime Relatdrio Trmestral de Inflagio, ela sera de 36 0% neste ano,
portante, abaixo do centro da meta que & de 4.25% Para 2020 estimou a vanagag do
IPCA em 3,70%. para o centro da meta de 4%. As projegbes apresentadas embutem o
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ertendimento de que ¢ processo de reformas estrulurais, come as fiscais e crediticias
contribul para a reducdo gradual da taxa de juros estrutural.

JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com -a taxa Selic em 5,50% ac ano e no
praximo em 5,78% aa ano. Para o Copom, conferme o comunicado da Glitima reunido, a
comjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja. com taxas de
juros abaixe da taxa estrutural. Para o economista & ex-presidente do Banco Central,
Afanso Celso Pasiore, o atual ambiente de depressio econdmica, a auséncia de risco
inflacionaric e a aprovacic da reforma da Previdéncia em primelro turng ja criam uma
situacio propicia para que a8 faxa Selic cala a até 5% ac ano no final do ano, com a
reforma aprovada & claro, Conforme o ministro Paulc Guedes, se nac houver telo para
pe gastos publicos os juros poderao subir para o patamar de 0%, 15% a0 ano,
faciimente. Importante destacar que o presidente da Republica ja assinou projeto de |l
que serd enviade ao Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco
Cantral do Brasil.

CcAMBIO E SETOR EXTERNC

0 Gltimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja
cotado a R$ 3.75 no final de 2018 e a R$ 3,80 no final de 2020, Em relagdo a Balanga
Comercial, 0 Relatbrio Focus estima um superdvit de USH 51 bilhdes em 2019 e de US3
45 50 bilhdes em 2020. Para o déficit em transagBes correntes, o mercado o estima em
USS 23 bihdes em 2019 e em US$ 328 bilhées em 2020. E finalmente para o
Imvestimento Estrangeiro Direto - |IED, a estimativa & de um ingresse de USE 85 bilhoes
neste ano e de US3S B4,20 no proximo. Importante destacar novamente o acordo
comercial entre o Mercosul & a Unido Europel. Segundo estimativas do Ministério da
Econamia ele represantard um incremento do PIB brasileiro de U335 B7.5 bilhGes em 15
anos, podendo chegar a USS 125 bilhdes se consideradas a redugdo das barreiras nag-
tarifarias @ o incremento esperado na produtividade total dos fatores de produgdo. ©
aumento de investimenios no Brasil no mesmo periode serd da ordem de USs 113
bihées. Com relagdo ao comércic bilateral, as exportagdes do pais para a Unido
Eurcpeia apresentardo quase USS 100 bithfes de ganhos ate 2035,

MERCADC DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

£ tambam relevante destacarmos gue. se por um |ado 30 animadoras as perspectivas
de reduclo da taxa Selic, por oulre lado. o mercado sempre costuma antecipar esses
movimentos de forma a esgotar ou diminuir bastante a possibilidade de ganhos apos 05
fatos. Na verdade, em termos histdricos, os juros para o investidor nunca estiveram tac
baixos no Brasil am termos nominals, Passamosg assim, daqui pra frente, a navegar por
mares desconhecidos em gue de fata, uma profunda fransformagas da estrutura a termo

das taxas de juros possa estar em curse.Com as taxas de juros ja em patamares muito
baxos e com @ perspectiva de futuras quedas, pelas raz0es |a enumeradas, 10ma-se

anda mais sedutor o investimento em ativos de renda variavel, como as acoes,
principalments pela potencialidade des ganhos gue podem gerar Prevalecends o
espirto reformista, ¢ Congresso Macional do Brasil em muito pode acabar calaborands
para a aprecia¢gio dos atives de maior risco, principalments s for levada a caba uma
refarma tnbutéria que racionalize, simplifigue @ até reduza a carga fributana gue incide
sobre as empresas de capital aberio & gue tém suas agoes negociadas em bolsa Lucros
maiores significam dividendos maiores e em se aumeantando o reterno dos acionistas,
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ecabam subindo os precos das agbes. Como dissemos em edigbes anteriores, merece
também especial atencdo o investimento em fundos imeobiiidrics, embora sejam poucos
os disponiveis para os RPPS. A industria desses fundos vem apresentando desempenho
destacado, por conta das taxas de juros em recorda de baixa e com a avider dos
investidores de varejo, sobretuda ot com ¢ parfil rentista

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2018 2020
IPCA (%) 3,44 3,80
INPC (%) 2,68 3,82
IGP-M (%) 5,09 4,06
Taxa de Cambio (REUSS) 3,85 3,80
Meta Taxa Selic (YWa.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direta no  Pais (US3$ 85 00 85.00
bilhdes)

Divida Liguida do Setor Publica (% do 56 05 58 00
PIB)

PIB (% do crescimento) 0,67 2,00
Produgdo Industrial (% do crescimento)  -0,33 2,29
Balanga comercaal (USE Bilhbes) 51,95 4810

hitps: fiwww bcb, gov. bricantentfocusifocus/R20180820 pdf (2018.08_20)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

MNa aplicaclio dos recursos. 0§ responsaveis peia gestao do RPPS devem observar 0s
limites estabelecides por esta Politica de Investmentos e pela Resolugdo CMN n®
3.022/2010. A estratégia de alocagio para 0% proXImMOs Cincg anos, leva em
consideracdo ndo somente o cenane macroecondmico come tambam as especficidades
da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxe de caixa atuarial & as projecdes
futuras de déficit e/ou superavit,
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Alocacao Estratégica para o exercicio de 2020

Limite.  da | Limite y Limite
Segmerto | Tipo oo Ative Resolucho | inferiar g:m"" AlVe | superiar
G % i %)
;Ell_lg = Tkt o Tancyins. Macionet | o ook 0.00% D, 00% 8.00%
7 b5 - F1100% Tituics TN 100, D0 2000% | 30,00% a0 009
Im incica de RF. 100% TP 100, 00% 0.00% 0,00% 0,00%
:" § g, colnpronisdadan e ¥ 1. as 0.00% 0,00% 2,00%
T* ill a - FI Refarenciados RF B0, 00% 0.00% 10.00% 50,00%
Tl b - Fl de Incices Refarencado BF | 60,00% 0,05 0, 0% 0,00%
T* IV & - Fl e Renda Fixa 40,00% 000% | 30.00% 40,00%
Renda Fixa I b Fige lngicas Randa Foa 40 00% D.00% 0.00% a,00%
7"\ b - Lefras Imohil@raes Gamnbdas 20.00%: Tuliike 0.003% .00
T\ & - Certificadcs de Dep, Bancatos | 15,00% 0.00% 0.00% 15.00%
7% b - Poupanca 15 00% 0,00% 0.00% I 00
:;::_'_ O rhomeios 1 ey 0,00% .00% 5 00%
™ Wil b - FI Randa Fisa “Crédio
i B i 5,00% 0,00% fei [ 5,005
T & =P SOams b 0,00% 0,00% 5,00%
Wfraa s utara
Lim|te de Renda Flxa 10, i 30,00% T0,00% 20,050
2 I a - F1 Raf m Randa Varidvel 30.00% 0 05% 0.00% a.00%
T.nli:; . Fl de Indices Ref Renda S o 8 0% 0.00%
3" Il & - F| am Acdes 20,00% DA% 16.00% 20,00%
Fanda 8911 b - FIsom inclesps cda Acfies 20, 080% B (0 4 0% 0 .00%
g Art. 8" 111 - FhbuRimancaso gl M o 0, 00% 10,00% 10.00%
BRIV & - Fl &m Padicipacdes 5,00 0,00% GO0 LEE
B° I - Fl imabdidro 5,00% 0,00% 5.00% 5.00%
87 1Y ¢« Acties - Mercado de Acessa | 5.00% 0.00% 0.00% 0,00
Cindte 50 Runds Vardvel - A B, § | S - an anm
0 & | - Rands Fog - Diveds Exfama 10 00% 0, 50% 0a0% 0,00
Extenior 2 A Il - Congitudos no Brasd 10.00% 0,005 0,00% 0,00%
5 A Il - Agdes - BOR Nivel | 40,00°% 0,00% £,.00r% = 00
Limite de InvesBmentcs no Exterior | 10,00% £,00% 0.00% 5.00%
Rus FHis, 1655 l 3
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Alocagao Estratégica para os proximos 5 anos

Esiratégia de Alccagdo - Politica
de Invesiimanto de 2028
Limite da
Segmanin | Tipa de Ativo kil :;]nlu inkericr ::-".LT“' Supseriar
CMH %
77| & - Thubas ga Tessuin Maciomal SELIC 100 00 0.00% 0,005
71 b - FI 100% Titulos TN 100.00% 0L 50 007
79 b e - Fl Raf @m |ndica de RF, 100% T 100.00% 0,a0% 0,00%
T 11~ Oper compromissadas em tues TH | 500% 0,00% 0, 50%
7 %l & - Fl Refemmncatos RF B0.00% 0,00% BO.00%
7" il b - Fi oe Indices Faferenciade RF 0,009 0,00% 0.00%
7% IV & - F) da Renca Fis 40 00% 10.00%: a0 00
i = W B - Fl d8 Indeces Renda Fix A0,00% 000 D0
7 b - Letras imobilidras Garantidas 20, 00% OO0 B0
79 ) & - Contificadios d¢ Dap Bancadios 15.00% TS 15.00%
T b = Poupanga 15.00% [ u3 0,00%
3l B - Fl am Dirailos Credicnos - sémar 5 0% 000% 5 51%
7% W o - Fl Renda Fika "Crédiba Privade” | D04 0.00% 5,00
TN & - Fl e Dabirdores Infranstriturn 5. D0 0.00% B.0%
Limite do Henda Flis 100, 00% 3000 Z20.007%
B” | 3 - FI Refarencadss em Renda Varaval | 30.00% L.00% 0,00
B | b - Fi di Inclcas Ral sn Renda vaidssl | 230,00% 000 00, 0%
& Il & - Fl am Aghes 20.00% GRS I0.00%
Randa 8% 11 b - Fl wm bndices de Acdes 25,00 0.00% 0.00%
¥arkorel FI Mudlimercads - Aberta - A1 B, i 10.00% Ll e
BPIV 2 - Fl am Pasdicipaches 5 00 0,00% S a0
B° ¥ & - FI Imobilians & 0% L, 00 B0
B9 IV ¢ - Aghas - Mercado de Aroesso E.00% L.00 0.0
Limite da Renda Yaridwol - Art. 5§ 1° 30, 00% OO &1, 0%
9° A | - Renda Fia - Divida Externa 10,00% G T 00
Enterior % A Il - Constituides no Brasi 10,00% oo 0.0
@ A |l - Agles - BOR Ml | 10,00% 0LO0 5.00%
LEmits de Irvestimamoe no Exerion 10,00% 0L00%, 5 00
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QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS considera os limites apresentados no resultado do
estudo técnico elaborado atraves as reservas técnicas afluanais (ativos) & as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pods exigr maior
flaxibilidade nos niveis de liquidez da carteira, Foram observados, também, a
compatibilidade dos ativos investides com os prazo e taxas das cbrigagdes presentes &
futuras do regime.

5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Dbedecendo os imites permilidos pela Resolugao CMN n° 3822472010, propde-se adotar
o limite de maximo de 100.00% (cem por cento) dos investimentos financeiros do
REPPS, no segmento de renda fixa,

A nagociacio de titulos e valores mobilianos no mercado secundario (compravenda de
titulos publicos) obedecera ac disposto, Art, 7% inciso |, alinea "a" da Resolugio CMN n”
3.922/2010, e deveric ser comercializados através de plataforma eletrinica e
registrados no Sistema Especial de Liguidagio & de Custddia (SELIC), naoc sendo
permitidas compras de tilulos com pagamento de cupom com laxa inferior @ meta
atuarial

Poderdc ser adguiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivas custcs
de aquisigio acrescedos dos rendimentos aufendos os Titulos Publicos Federais, desde
Que se cumpra cumulativamente as dawdas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compalibilidade com os prazos & laxas das cbrigagdes
presentes e futuras do RPPS,;

b) sejam classificedos separadamente dos atives para negociagdo, ou =aja,
dagueies adguiridos com o propdsito de serem negociados, independentemeanis
do prazo a decorrer da data da aquisicao,

c) sela comprovada a3 intengao e capacidade financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimentn: &

d) sejam atendidas as nocrmas de atuaria & de contabilidade aplcaveis aos
RPPS, inclusive no gue s& refere a obrigalonedade de divulgacds das
nformagtes relativas aos tilulos adquiridos, ao impacto nos resultados e ags
requisitos e procadimentos, na hipétese de atteracac da forma de precificacso
dos litulos de emissdo do Tesoure Nacional

51 SEGMENTO  DE  RENDA  VARIAVEL E  INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Em relagdo ac segmenio de renda varidvel, cuja imitagdo legal estabelece que as
recurses alocados nos mvestimentos, cumuiativaments, ndo deverdo exceder a 30%
itrinta por centa) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-80
a 30,00% { trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sdo. considerados como investimentos estrufurados ssgundo Resolugdo CMMN ne

&
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J922/2010, os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimanio em paricipacdes - FIPs & ps fundos de investiments classificados como
"Acdes - Mercado de Acessa”,

£.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmenta classificado como “investimento no exterior, cuja fimitagdo legal
eslabelece que o5 recursos alocados nes investimentos, cumulativamenie, nao deverdo
exceder a 10% (dez por centa) da lotalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS
serda adotado o mesmo limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS,

Ceverdo ser considerados gue os fundos de investimentos constituidos no extericr
possuam histanco de 12 (doze) meses e que saus gestores estejam em atividade ha
mais de 5 (cinco) anos & adminisirem o montante de recursos de terceircs equivalente a
USS 5 bilhdes de dolares na data do aporte

54 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da caneira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS, am atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugic
CMN n® 3.922/2010, serdo consolidadas as posigies das aplicagbes dos recursos
realizados direta e indiretamente peio RAPPS por meio de fundos de investimentos e
fundos de investimantcs em colas de fundos de investimentos.

Mo gue tange ao limite geral de exposigio por fundos de investimentos e em cotas de
fundos de investimenios, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS limitado a 20% de
EXpOSICED

A exposiclo do toial das aplicagfes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUELICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS
em um measmao fundo de investimento limita-=e a 15%. Para os fundos da investimentos
classificades como FIDC, Crédito Privade, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e
Fundos de Agbes - Mercado de Acessc, estdo limitados a 5%.

5.5 ENQUADRAMENTO

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADDS - PREVIQUEIMADOS considera todos os limifes astipulados de
enquadraments rna Resalucis CMN n® 3.922/2010, & como entendimento complemeantar
a Secdo ll, Subsecio V dos Enquadramenios, destacamos:

s invasiimenios gus, &m decrréncia de ileracies de novas axigancias ssiipuladas
pela Resolugdo CMN. n® 3822/2010, passaram a eslar em desacordo com o
estabelacido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
Hémllﬁlzlﬂ OE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS podara manté-las em carteira por
ate 180 dias

Poderdo ainda ser mantidas em careira até a respectiva data de vencimento, as
aplicagies gue apresentaram prazos de resgate, carédncia ou para converso de cotas,
senda considerado infringéncias apones adicionais.

i Féln, 1559 = Wilg Camanme Dusinados A = CEP- 3§ 381.280

Errigal: Sd s imm mioeig w o FEIC w D e B 1 i T

L T
Fae {37 AT FTA - A0S-EN03

16



,,1' PREFEITURA BMUNIZIPAL DE QUEIMADDS

. INSTITUTO DE FREVIOENCIA DOS SERVIDORES
T PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS

L PREVIQUEIMADOS dwaces——

L) Ria iﬂ:'

Sardo entendidos coma desenquadrameanto passivo, os imites excedidos decorrentes de
valorizacao @ desvalonzacao dos ativos ou qualguer tipo de desenguadramanto que ndo
tenha sido resuitado de agio direta do RPPS.

o0 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador oe senvicos de
gestac a'ou adminisirador de caneira que atendam cumulativamente as condigoes.

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja mstituicdo autorizada a funcionar
pele Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditeria & comité de
recos,

by © administrador do fundo de investimente detenha, ne maxmo, 50% dos
recursos sob sua administragéo oriundos de RPPS &

gl O gestor & o administrador do fundo de investimento tenham sde objeto de
prévia credenciamento @ que saja considerado pelos responsavels pela gestao
dos recursos do RPPS coma de boa qualidade de gestio e ambiente de confrole
de investimento.

Em atendimento aos requisitos dspostos, deverdo ser cbservados apenas quando da
aplicacido dos recurscs, podendo os fundos de nvestimentos ndc enquadrados nos
termos acima, permanecer na cartera de wnwestimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADDOS alé seu respectivo resgale ou vencimento, nao sendo permitids
rnovas aplicaces,

56 VEDACOES

0O Comité de |nvestimenta de INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS deverd seguir as
wedagbes estabelecidas pela Resoclugas CMMN n® 3.922/12010, ficando adicionalmenie
vedada a agquisicio de

1, Op=ragies compromissadas,
2, Depdsitos em Poupanga

3 Aquisicio de qualquer ativo final, amitido por Instituicdes Financairas com aito risco de
eradito;

4 Cotas de Fundos em Padicioacdss (FIP) gue ndo prevejam em seu regulameanto a
constituigo d= um Comité de Acompanhamento que s redna, ne minima,
tnmestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho
dos gesiores e das empresas inveatidas:

5 Cotas de Fundos de Investimentos Imobilianos (Fil) que n@o prevejam em seu
regulamento @ constituicho de um Comit@ de Acompanbamento que se redgna, no
minima, trimestralmente, & que faca a lavralua de atas, com vistas 8 monitorar o
desempenho dos gestores & das empresas invesiidas,

17
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6  META ATUARIAL

A Portana MF n* 464, da 19 de novembro de 2018, que estabelece as Nomas Aplicaveis
as Avaliagbes Atuanaiz dos Regimes Préprio de Previdéncia Soclal, determina que a
taxa atuanal de juros a ser ublizada nas Avaliacbes Atuanais sejla o menor percentusl
dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimantes dos alivos garantidoras
da RPPS e a taxa de juros parametro cujo ponts da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
Média seja o mals proxime & duragdo do passive do RPPS

Também chamada da meta atuanal, & a taxa de desconto utiizada no calculo atuanal
para trazer a valor presente, todos os compromissos do planc de beneficios para com
seus beneficiarios ra finha do tempo, determinando assim o quante de patrim&nio o
Regime Priprio de Previdéncia Social devera possur hoje para manter o equilibric
alarial

Obviamente, esse equilibno somente sera possivel de se obler caso os investimenios
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrarig, ou seja. s& a 1axa
fue remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utiizada no calculo atuanal, o
plana de bensficic se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momenta no Tulure.

Considerandc a exposicBo da cartera e seus investimentos e as projegoes dos
indicadores de desempenho dos retornos eobre esses mesmos (nvestimentos, o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentoa dos atvos garantidores do RPPS e
de IPCA+B.57% (seis virgula cinquenta e sete porcento).

Agora, considerando o resultado da duragdo do passivo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS a taxa de juros parametro definica ¢ de 5,88 % (cinco virgula
oitenta e oito porcento),

Fica assim definida como taxa de cesconto ou simplesmente Meta Atuarial para o
exercicio de 2020 a taxa de 5,88 % (cinco virgula oitenta e cito porcento), somado a
inflagdc de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS no exercicio de sua execugdc,
atraves de estudos lécnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas para que
seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor siuacao financeiro-
atuarial para o plano de beneficios pravidancianos.

T ESTRUTURA DE GESTAD

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugde CMN n® 3.022/2010, a aplcagac
dos investimentos sera realizads por gestdo prdpria, terceiizada cu mista

It
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Para a vigéncia desta Polltica de investimentos, a gestao das aplicacdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS sera propria.

714  GESTAO PROPRIA

A adocAo deste modelo de gesto slgnifica que o tolal dos recursos fcara sob 8
responsabiidade do RPPS e os agentes envolvidos direlamente no processo, com
profissionais qualificados e cenificados por entidade de cedificagdo reconhecida pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Porlaria MPS
n® 519, d= 24 de agosto de 2011, e contara com o Comité de Investimentos como argacd
participativo do processo de analise, com o objetive de gerenciar a aplicacac de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhenda os atives, delimitando o2 nivels de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagies, e com a delberagao do Cnnsalhﬂ
Delibarativo. com @ Unica objetive de delibarar sobre as analise promovidas pelo Comité
de Investimentos e Diretoria Executiva, observando o cumprimento obrigatono do
Credanciamento prévie das insfituiches financeiras escolhidas para receber as
aplicagbes dos racursos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS tem ainda & prerregativa da contralag@o de empresa
de Consultoria de Valores Mobiliarios, de acordo com os crilérics eslabelecides na
Resolugdo CMM n® 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instruglo
CWM n° 582, de 17 de novembro de 2017, para a prestagao dos servigos de orientacaa,
recomendagio e aconsalhaments, sobre investimentos no mercado de  walores
maobitiarics, cuja adogdn e implementacio sejam unicas e exclusivas do RPFS,

7.2 ORGAOS DE EXECUGAD

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimento
juntamente com a Diretaria Executiva, que deve submeaté-la para aprovacao ao Consalho
Deiiberafivo, orgao superor competenta para definigbes estratégicas do FEF'F‘E. Essa
estrutura garante a demonstracic da segregacio de fungdes adotadas pelos drgdos de
axecucdo, estando am linha com as praticas de mercadn para uma boa governanca
corporativa. NAo fica excluida a possbilidade da Consultoria de Valores Mobilianos
fornecer "minuta’ para apreciacho do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva

) CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adwversamente o seu retorno, @ consequantementes,

fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS obrigada a cxemer o acompanhamenta e 0

controle sobre esses riscos, considerando entre ales

» Rigco de Marcado - & o rsco inerente & todes as modalidades de
aplicacdes financelras disponivels no mercade financeire, corresponds 3
incerteza am relacdo ao resultade de um investiments financeirs ou de
uma carteira de Investimento, em decorréncia dé mudangas futuras nas
condigies de mercado. E o risco de vanagdes, oscllagdes nas taxas &
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precos de mercado. tas como faxa de juros, pregos de acdes e outros
indices. E ligado as oscilagies do mercado financeiro,

* Risco de Crédito - também conhecido comao risco institucional ou de
contraparte, & aguele em gue ha a possibilidade de o refomo de
investimento ndg ser honrado pela instiivicdo gue emitiv determinado
titulo, na data & nas condicdes negociadas e contratadas,

» Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento & no prego
desejade. Ocorre quande um ativo estad com baixo volume de negécios &
apresenta grandes diferengas entre o prege gue o comprador ests
disposto a pagar (oferta de compra) e aguele gue © vendedor gostaria de
vender (oferta da venda) Quando & necessario vander algum atve num
mercado iliquido, tende a ser dificl conseguir realizar a venda sam
aacrificar o prego do ative negociado |

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adola o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utlizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo.

o Modelo parametrico;
v Intervalo de confianca de B35% (noverta & cinco por cento);
» Horizonte temporai de 21 dias dteis.

Cama pardmeatra de monitoramento para confrole do nisce de mercado dos atives que
compde a carteira, os membros do Comité de [nvestimentos deverdo ocbservar as
referéncias abaixe estabslecidas 2 realizar reavaliagio destes atvos sempre gue as
referéncias pré-estabelacidas forem ultrapassadas.

» Segmenio de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento)
oo valor alocado neste segmento.

» Segmento de Renda Vanavel: 6,13% (seis virgula treze por
cento) do valor alocadn neste sagments

Como instrumento adicional de contrale, & RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze mesas & vinte & guatra

meses), verificandc o alinhamenta com o “benchmark" de cada ative. Desvios
significalivos deverdo ser avaliados pelos membras do Comite de Invesbiimentas do

RPPS. gue decidira pela manutengao, ou nao, do investimanta,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipdiese de aplicagdc de recurses financeires do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carlelra de investmentos ativos de crédito, subordinam-se gue
estes seam emitidas por companhias abertas devidaments operacionais e registrada; &
20
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gue sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia classificadora de nsco, ©
gue estiverem de acordo com a tabela abaxo

AGENCIA CLASSIFICADORA DE

Sl RATING MINIMO

SATANDARD & POORS BBE+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baatl (perspectiva estavel)
FITCH RATING BEB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A, (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas est3o devidamente registradas na
C\VM e autorizadas a operar no Brasil e ullzam o sistema de “rating” para classificar o
nivel de risco da instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua
carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacies em fundos de investmentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, & nas aplicacBes cuja soma do prazo de caréncia (se houwver) acrescido ao
praze de conversdo de eotas ulirapassarem em 385 dias. a aprovagac do investimento
devera ser precedida de astestadn que comprova a analise de evidenciacac guanto a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessanas ad cumprimenta de
suas obrigacbes stuariais. até a data da dispenibiizacdo dos recursos investidos

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informactes contidas na Politica de Investimentos & em suas ravisbes deverac sef
dizponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacac,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretara de
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4% incisos | 1L Il IV e V,
pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a
Folitica de Investimenios devera ser disponibiizada nNo sile do RPFS, Diario CHicial do
Municiplo ou em local de facil acesso e visualizaglo, sem prejuizo de oulros cana:s
oficais de comunicagaon.

Todas & demais documentos correspandentss a analise, avaliagio, gerenclamenta,
assassaraments & decisdo, deverdo ser dispanibilizados via Portar de Transparégnoia de
prépria autonia ou na melhor qualidade de disponibilizacio aos interessados
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1 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugao CMN n°
3.922/2010. antes da realizagio de qualquer operacio, o RPPS, na figura de seu Comité
de Investimentos. devera assegurar gue as instiiuigbes financeiras escolhidas para
receber os racursos do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento

£ INSTITUTO OE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, atraves de seu Edital de Credenciamento, devera
cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento
as normativas mencionadas e, inciusive:

a) Termo de Andlise & Alestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fl -
Art. 15", §2°, 1, da Resolugo CMN n® 3.822/2010;

bl Termo de Andlise de Credenciamento & Alestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gastar de Fl:

&) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor

Quando se tratar de fundos de Investimanto, o credenciamento previsto recaira score a
figura do gestor e do administrador do fundo

101 PROCESSO DE SELECAO E AVALIAGCAD DE
GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores. devem ser considerados os
aspecios qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minime:

a) Tradigao e Credibilidade da instituicdo - ernvolvendo wvolume de recurscs
administrados @ geridos, no Brasil e no exterior, capacitagao profissional dos agentes
envalvidos na sdministracio e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacao
académica continuada, cerificactes, reconhecimente pdblico ete., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na alividade, regulandade da manLiencac da equipe, com
basa na rotatividede dos profissionais e na tempesihvidade na reposigac, akem de outras
informacBes relacionadas com a administracdo ¢ geslao de investimentos que permitam
identificar 2 cultura fiduciaria da inslituicio & sBu COMpPromissa com principios oe
rasponsabilidade nos investimentos & de governanca,

b) Gestio do Risco - emwolvendo guahdadea e consistencia dos processcs de
administragiio e gestan, em especial 30s riscos de crédito - quando apiicavel - liquidez,
mercado, legal & operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o
uso de ferramentas, softwares & consultorias especializadas, regulandade na prestagao
de informagfes, atuacio da drea de "compliance”, capacitagao profissional dos agentes
envolvidos na adminstrache e gestdo de risco do fundo, que incluem formacao
académica cominusda, cerificagbes, reconhecimenta publica atc, tempo de aluacao &
maturidade desses agentes na atividade, regulandade da marnulencda da equipe Oe
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fisco com base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposigao, alem
de outras informactes relacionadas com a administragao e gesiac do nsco.

¢} Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
{Benchmark) e riscos - envalvendo & correlacio da rentabilidade com seus objetivos e
3 consisténcla na entrega de resultades no periode minimo de dois anps anteriores ag
credansiamento

Entenda-se que os fundos de investimentos possuam uma gestdo discricionana, na gual
o gestor decide pelos investimenics que vai realizar, desde gue respeitando O
regulamento do furdo & as normas aplicaveis aos RFPS,

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controlg, inclusive no
gerenciamento dos documantos & Ceridfes requisitadas, através do sistema eletrénico
utilizado peic RPFS.

Eica definido também, como critéric de documenta para credenciaments, o relatario Due
Diligence da ANBIMA, entendidos coma Segao Lm, dois e trés.

Encontra-se gualficade a participar do | processo seletivo  qualquer empresa
administradora ou gestora de recursos financelros dos fundos de investimentas em que
figurarem insttulgfies autonzadas a funcronar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
inatituir comité de auditoria e comité de riscos, nes termos das Resolucles CMN n’
3.188/2004 & n° 4.557/2017, respectvamente

i1  PRECIFICACAOQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacao para os ativos & 05 fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor & carera de nvestimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS, deverdo seguir o cntério de precificacao de marcacéo a mércado
L ELR

Poderfio ser cantabilizados pelos respectives custos da asgquisicBo acrescidos dos
rendimentos  auferidos os Tiwios Publicos Federais, desde gue $@ cumpram
cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de
2017 |4 descritos anteriomente.

111 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGOES

O processo ds margpglo a mergafo consiEla am atribulr um  prego pisto a um
determinada ativo ou derivativo, seja pele prece de mercado, caso haja iquidez, ou seja,
na auséncia desta, peia melhor estimativa gue o prege do ativo teria em uma eventual
negociacas.

(8] pTOCEss0 de marcacao na curva consiste na contabllizatao do valor de compra de um

determinado tiulg, acrescido da varagdo da laxa de juros. desde gue a emissaoc do

pape! seja carregada até o seu respectivo vancimento. O wvalor sera slualizado

diariamenie, sem considerar @ oscilagdes de preqo aufendas no mefcado.
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11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD
11.24 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Siao atves de renda fixa emitidos pela Teseuro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida poblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para ©
governo, recebendo em toca uma detarminada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas camo: liquidez diana, baixe custo, baxissima risco de crédito, & a solidez
de uma instituigio enorme por Iras.

Como fonte primaria ce dados, @ curva de tiulos em reais, gerada a8 pariir da taxa
indicatva divulgada pela ANBIMA & & taxa de jurcs divulgads pelo Banco Central,
encontramos o valor do preco unitasio do tituio publico.

11,211 Msarcagdo a Mercado

Através do preco unitdro divuelgade no exirato do custodiante, multiplicado pela
quanhidade de titules plblicos detidos pels regime, obtivemos o valor a marcado do titula
publico na carteira de investimenios Abaixo segue formula:

Vim = PUawe * QTonas
Onde:
Vm = valor d& marcada
PU e = preco unitaria atual

Qi uias = Quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcagio mi Gunda

Como a precificacdo na curva ¢ dade pels aprepragie natural de juros até a data de
vencimento do litulo, as formulas vanam de acordo com o tipo de papel, sendo

Tesouro IFCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possu fluxo de pagamentc simples, ou seja, o
investidor faz & aplicacas 2 resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do tiulo

E um titulo péefixads cujo rendiments se da por uma taxa definida make a vanacio da
taxa do Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um delerminado periodo

O Valor Nominal Atualizado & calculade airevés do VNA na data de compra do titulo € ca
projecio do IPCA para & dala de liguidacio, seguindo a equacao

TR T N RSl [, 0 | -y S Rl
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Tas

e
A

D

S
Gnd&:
VNA = Valor Nominai Alualizado
WNAC 0 e comnre = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCA, 0 01ac0 = Inflagio projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagho & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio
do pagamento de juros semestrais € na dafa de vencimento com resgate do valor de
face somado ao ulimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

0 Tesowo SELIC possul fluxo de pagamenio simples pos-fixade pela variagio da taxa
SELIC.

O valor projetade a ser pago pelo titulo, @ o valor na data base, comigido pela laxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma comecdo da taxa SELIC meta para
dia da liguidacdo do titulo, Sendo seu calculo!
VNA = VNAsais 4o compra ™ (1 % SELICa)""™
Onde:

VA = Valor Neminal Atualizado

VNA caro de compra = Yalor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC ety = Inflagio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo preficada, ou sejs. sua rentabildade & definida ne momento da
compra, gue nio faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga

entre o prego de campra do titulo e seu valor nominal no vencimenta, B3 1.000.00

A pariir da diferenga entre o prego de compra @ o de vanda, & possivel determinar a taxa
oe rendimento. Esga taxa pode ser caloulada de duas formas!

orde.
Tasa Efeilva no FPerfode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = \Vzlor de negociacdo do Tiuke Publico na data final
Valor de Compra = Vaior de negociagao do Tiulo na aguisigao

Ou, tendo como base um ano de 2532 dias ules

Crrvthe

Taxa Efeliva no Perioge = Taxa nagociada no momants da compra

-z
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BRI g

Valor de Vends = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = \Valor de neégociacao do Titulo na aguisicao
Tesourc Prefixado com Juros Semasirais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situaglo semelhante a NTN-B. com pagamentos semesirais de
juros s0 gue com a taxa pré-fixada & pagamanto do ultimo cupom ooorme no vencimanto

de titulo, juntamente com o resgate do valor de face

A rentabilidade do Tesoura Pré-fixede com Juros Semesirais poce Ser calcuiada
segundo a equacan.

Em gue DUn & o numero de dias utels do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo,
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionaments parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois

utiliza o IGE-M ao invés de IPCA Atualimente, as NTN-C nao sao oferiadas no Tesouro

Mireto sendo apenas recomprado pelo Tesouwro Nacional

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagac:

VINA = UNAgats de compns * {1 fGFHp'wtlaﬂﬂ]Hh“

COnde N1 representa o nimers de das corndos antre data de liguidacio e primeiro do

s atual & N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primelro do més segunte &

o pnmeira més atual

Comao metodologia final de apuracie para os Titulos Pablicos que apresentam o valor
nominal atualzado, finaliza-se a apuragdo nos seguntes passos

{i) ientficagéo da cotagdo:
Onde:
Cotagdo = € o valor unitario apresentado em um dia
Taxs = taxa de negociagio ou compra o Titulo Pablica Federal

(i sdentficacdc do prago atual

Onden

Prege = valor unitario do Tiule Putlice Federal

VA = “alor Nominal Atuakzado

A
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Cofagdo = & o valor unilano apresentado em um dia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CWM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento & a
divulgagio de infarmagdes dos fundos de investimanto

O invastimento em um funde de investimento, porianto, confere dominio direio sabre
fragio ideal do pafrimdnio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos

ativos inerentes 4 composicio de cada funda, sendo inteiramente responsavel pelo énus
ou bdnus dessa propriedades.

Através de divulgacao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundg de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiphcade pelo valor atual. Abalxo segue fdrmula

retarno = (1 + Saopnar) * Rendieng:

Onde;

Fetarma, valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santanas - Saldo inial do investimento

Randi,.q. | rendimento ao fundo de investimento em um determinado
perodo {em percentual)

Para auferr o valor aportado no fundo de investimento quanto & sua posigio em relagao
a quantidade de cotaz calcula-se:

Vareat = Veora ™ Qlcoas

Onde:
Vs o valor atual de investimeanto
Venis © valor da cola no dia

f:niss o quantidade de cotas adquiridas mediante agorte no fundo oe
investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliancs (Fil}, onde consla ao menos  Wma
negociacao de compra e vénda no mercado secunddrio aravés de sau licker, Bsse sara
calculada atraves do valor de mercado divulgado no sike do BMA&FBOVESPA, caso

contrario, sera caiculade a valor ge cota, atraves de divuigado no site da Comissdo da
Valores Mobilligrios - CWM

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados =3c litulos emitidos por empregas privadas vieando 3 captacio de
MECUrsos.

As operaches compromissadas lastreadas em tiules publicos s30 operagies de compra

=
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(venda) com compromisso de revenda [recompra). Na partida da operacdo sdo definidas
a taxa de remuneragao € a data de vencimento da operacido. Para as operacbes
compromissadas sem lquidez diana, 8 marcagdo a mercado serd em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titule &, adicionalmente, um spresd da
naturezs da operacio Para as operagdes compromissadas negociadas com liguidez
didria, a marcacio a mercado serd reabzacda com base na taxa de revenda‘recompra na
data.

Os cerificados de deposito bancano (CDBs) s&o instrumentos de caplagao de recursos
utilizados por instituigbes financeiras, os quais pagam ao aphcador, ao final do prazo
contratado, a remunaracao prevista, que em geral é fluluante ou pré-lixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP

Os COBs pre-fixados sao fitulos negociades com agio/desago em relagao a curva de
juros am reais. & marcacao do COB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa
pré-fixada de mercado acrescida do spread defimdo de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazo da operagao @ rating do emissor

Os CDBs pos-fixades s5o tiuios atualizados diaramente pelo COE, ou seja, pela taxa de
jurcs baseada na taxa media dos-depostos inferbancarios de um dia calculada e
divuigada pela CETIP. Garaimente, o CDl & acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissac do papel A marcagdo do CDB é realizada
dascontando o seu valor fuluro projelado pela taxa pré-fixada de mercado acrescda do
spread definide de acordo com as faixas de laxas em vigor

11.2.4 POUPANCA

Para mélodo de apuragio para of investimenios em depdsilos de poupanca. caloula-se
a laxa referencial usada no dia do deposiio. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano au menos
o0 Que 550, 8 poupanca ira render 70% da Selic mais a TR, Ja no caso da Selic ficar
acima de §,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo 8 mercedo sdo didnos. Como NONME 8 Sempre que
possivel adotam-se pregos e colagdes das seguintes fontes:

Tituios Publicos Federaiz @ debeniures: Taxas Indicativas da ANEBIMA -
Agsociagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros @ de Capitais
ihitps (fwew anbima com bript - briinfarmarfiaxas-de-tiulos-publicos htm);

Cotas de fundos de investimantes. Comissdo de Valores Mobilianos - CVM
{(hitp./www.cvm. gav.bel);

Valor Nommal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(Pipa-fwww anbima.com orfpl_brinformarivalor-nominal-atualizado him)

Acdes, opcies sobre agdes liguidas & terme de agfes BMAFBOVESPA
(hite fwww. o3 com. bript_bri produlos-e-servicos/inagociacacrenda-
variavel/acoas im). e
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Cerificado de Depésito Bancarla - CDB: CETIP (https./Awww cetip.com brf)
12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento e avaliagdo ds carteira Oe investmento, cos fundos de
investimentos que a conltemplam & seus resultados adicionaimente serao adolados
metodologias & critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos
org@os reguladores. Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboracac de
relaténos mensais, acompanhados de parecer avatiativo do Comité de Investimentos,
que contemple po minimo informacdes scbre 2 rentabilidade & dos riscos das diversas
madalidades de cperacies realizadas na aplicacio dos recursos do RPPS e da
aderéncia das alocacies & prodessos decisdrios de investimentos

O relatério mensal serd com compllado de informagbes que compraendem no minima
a) Editonal sobre o panorama econdmico relative ao mé&s anterior

b) Edilorial sobre o panorama econdmice relative ao timesire anterior,

¢! Aelatorio de analise inicial da cansira de mvestimentos,

d) Relatoria de Monitoramenita - analhse gualilativa da situagao da carteira em relacao a
composicao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncla a Politca de Imvestimentos,
riscos (mercade, liquidez e crédito), analise quantitativa baseada em dados histoncos &
lustrada por comparativos graficos . sugestdes para olimizacao da caneira:

g} Relataric de Acompanhariento dos Fundos de investmentos - Analize de
regulamenio, enquadramento, prospecto (guando houver) e parecer opinativa,

f} Parecer Técnico de Assemblesa de Fundos de Investimentos - resumo e analise de ata
contendo parecer opinative;

g) Enauadramento das aplicagdes nos segmentos e arigos da Resoiucao CMN r®
1922/10, com alerta em casos de desanquadramento

h) Engquadrasments das aplicagdes de acorde com os limites definidos na Palitica de
Investimentos, com alerda em casos de desenquadrameanta;

i) Rentabilidade individual @ comparativa - benchmarks - das aplicagbes financeiras de
forma a dentficar aguelas com desempanhe insatistalono;

i} Marcagds a Mercado da canera de Titules Publicos Federas permitindo a
visualzagdo de oportunidades de compra = venda,

k] Concentragdo dos investimentos por instituigdo financeira,
I' Taxa de administragdo por funge du inveslimento, possibilitando analisa comparativa;
m) Quantidade de cotisias por fundo de investimenta qua compde a careira;

n)  Rentabildade da carteira spoe a8 movimentagdes mensais, disponitlizada
mensalmante ¢ cumulativaments no decerrer do ano am exercicio, comparalivamante a

meais atuaral @
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0} Grafico comparativo de rentabilidade & riscos dos fundos de investimentos;

p) Diigencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papés incluidos em operagdes
estruturadas adquindas por meio de vaiculos de mvastimantos;

q) Acompannamenio sistamatico da sifuacao patrimonial; fiscal, comercial @ juridica das
insttuigbes investidas & do desempenho dos papéis por elas amitidos.

Oz pareceres avaliatives emitidos pelo Comité de Investimentos deverio apresentar no
minima o plane de agdo com o croncgrama das atividades a serem desempenhadas
ralativas a gestdo dos recursos, Com a emissao dos pareceres avaliativos e a
elaboracie.do plano de 880, o0 mesmo devera ser aprovado pelo 4rgao deliberativo.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Cantingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo
CMHN n" 38222010, em seu Art 47, incizo VI, ou seja, entende-se por "contingéncia" no
ambito desta Politica de Investimentos @ excessiva exposigdo a riscos ou potenciais
pordas dos recursos. Com a ideniificacdo clara das contingéncias chegamos aoc
desenvolvimenia do plang no processos dos investimenios, gua abrange ndo somente a
Diretoria Executiva, como o Comitdé de investimentos & o Conseiho Deliberativo.

131 EXPOSICAO A RISCO
Entende-ga como Exposicdo a Hnsm o% inveslimentos que ditecionam a carleira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS para o nde cumpnmento dos limites,
raquisitos & normas estabelecidos acs RPPS.

& nao cumpnments dos limtes, reguisitos & normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendg

1 Desenguagramento da Carteira de Investimentos:
2  Desenquadramento do Fundo oe Investimento,

3  Desenquadramento da Politica de investimentos,
4 Movimertactes Financelras nao autorizadas:

Caso entificada o nao cumpnmento dos lens descritos, ficam os responsavels palos
mvestimentos, devicamente definidos nesta Pelitica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resclugio

i
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a) Apursgic das  CaUsES
acampaniada da ralatoro;

+] Idanzificagdo dos
gnvalvidos a contar do inicio
do proceSso,

&) Estugs Téchico com a
vigblhdade para Q
anquadramanto.

Curio, Madic & Longa Prazo

2  Dessnquadramenio  do
Furdo de Irvestimento

) ApUragan o©as causas
acompankado de ralatarna,

1] identificacso dos
gnvoividos a conlar do Inicko
0o processo:

¢} Eztegs Tégmcn com a
viabiidade nErs v]
enguadramenta

Curte, Médio e Longa Prazo

2 Cesenguadramentc
Podltica de Investimenios

da

a) Apuracks das  cousas
acompanhado de relatoric:

b} idantificacso daos
envolvidos = contar do inicia
de processo

gl Estudo Técnico
wiabifidade para o]
enguadramanio.

cam a

Curta, Médio & Longo Praze

4 Movimentaches Financeiras
nac auiofnzadas

a)  Apuracio dos causas
acompanhads e rakatono;

]| |dentificacan doz
envalvides 8 contar g0 micio
do processo

¢ Eshudg Técnico com &
vigbilidade para resclucag;

4y Aphes a Medidas, =a
necassanas, |udicials para 8
responsahilizacac dos
FEEANMLSEIL

Curgo, Madio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURBOS

Entenda como potencias perdas dos regursos os volumes exprassivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aocs riscos de mercade, credito @ Hguidez.

Contingéncias Madidas Resolugao

1 Potenciais percas oe|a) Apuragie das csusas | Cuno, Médio & Longo Prazo
FECISOS acompannado de relatono

b} Ideniificagio dos envolvidos
a contas do nicio do procesan,

g} Estudo Técrsco com a

viahdiiciade adminisirativa.
fimenogita & se fof 0 c3aso,

juridica

14  CONTROLES INTERNOS

Antes de quaigquer aplicagao, resgate ou movimentasdes financeiras ocormdas na cartaira
de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
0O MUNICIPIO DE QUEIMADNS- PREVIQUEIMADOS, os responsavels pela gesiao
dos recursos deverdo seguir todas og principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aplicacio dos invesbmanios

Todos os ativos e valores mobiliarios adguindos pelo RPPS deverdo ser registrades nos
Sislemas de Liguidagdo e Custodia. SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio
autorizadas pela CVM,

As operaches reslizadas no mercade secunddrio {comprafvenda de titulos publicos)
deverao ser realizadas straves de plataforma eletronica autorzada, Sisbex da BMAF e
CatipNet da Cetip que ja alendem acs pre-equisitos para oferecer as rodas de
negociacia nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional & pela Banco Central. O RPPS
devera ainda. realizar o scompanhamento de precos e taxas praticados em lais
operacies & compard-los acs precos @ laxas utiizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

O acompanhamente mensal do desempenho da caneira de investimenios em relagho a
Meta Atarial definids, garantira acdes. e medidas no curto & médic praza no
equacicnamenio de quaisquer distorgies decarrenies dos nscos a ela atrelados

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012 alterada
pela Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, Foi instituido o Comité de
Investimantos atraves da Lei 1121 de 13 de dezembro de 2012, com a finalidade minima

de participar no processo desaono guanio & formulagéo e execucdo da Politca de
Investimentos

-+
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PREFEITURA MUNICIPAL LE QUEIMADOS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS

PREVIQUEIMADOS .

Entande-se como participacia no processs Gecisdno guanto a formulacao e execugdo da
Palitica de Investimentos 8 abrangéncia de

a) garantir o cumprimenic aa legislagao = da Politica de Investimentos;
by avaliar a conveniéncia e adequagao aos investimentos;
£} monitorar a grau de rsco dos investimenios

d) observar que a rentabilidade cos recurscs estejs de acordo com O nivel de risco
assumido pela entidade

g garanlir a gesiac etica @ iransparente dos recursos,
fi garantr a8 axecugao dos processos internos vollados para imvestimeantos;
g} Instaurar sindicancia no dmbilo dos fecursos de assim houver a necessidade:;

hi garantr @ execugdo, © cumpneto e acompanhamento do Credenciamentic da
Insttuicdes Financeiras,

i) garantir que alocagac estralégica Qos recursos Bsigjam erm CONSONANGIE com 05
astudos técnicos que narlearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

i} qualquer outra atividade relacionada dirstameante a Investimenics.

Todo o acormpanhamento promovide pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatario, sendo disponibiicade para apreciagio, analise, contestacaoc e
aprovagao por parte do Conselho de Deliberagac. Sua periodicidade s2 adequada ap
porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS

Os relattrios supracitados serSio manfidos e colocados & disposigdo da Secretaria da
Previdencia Social - SPREV, Tribuna! de Contas do Estado, Consaelho Fiscal e demals
drgaos fiscalizadores & interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimenios podera 587 revisia no curso de sua execugdo @

devera sar monitorada no curto prazo, a conlar da data de sua aprovagao pelo drgao
superor compalents de RFFE, gendo qua o praxo e validade comprasndara o ana des

2020,

Reunides extraordinanas junto ao Comilé de |nvestimentos & posleriormenta com
Conselho Delibarativo do RPPS, serao iealizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentcs perante © componamento/conjuntura do
mercado, guando se apresentar o interessa ¢a presenacao dos ativos hinanceiros elou
com vistas & adequagdo & nova legisiacdo
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O relatério da Poiitica de Investimentos & suas possiveis revisbes, a documentagao que
as fundamenta, bem como as aprovacdes exigidas permanecerac a disposicao dos
orgacs de acompanhamerto, supervisac @ fiscaiizacio pelo prazo de 10 (dez) ancs.

Deverdo sstar certificados os responsaveis pelo acompanhaments & operacionalzacio
dos (Mvestimentos da RPPS, alfravés de exame de certificagao organizado par entidade
auténoma de reconhecida capacidade iécnica & difusao no mercade brasileiro de
capitais, cujo conteddo abrangera, no MiniMo, © contide No anexo a Portara MPAS n®
519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovaclo da habilitacio ocorrera mediante © preenchimento dos Campos
sspecificos constantes do Demanstrativo da Paolitica de |vestimentos - DPIN & do
Demanstrativo de Aplicacdes & Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras gue uperem & gue venham a operar com o RPPS poderac, a
titulo institucional, oferscer apoio f&cricg alravés de cursos, seminarios e warkshops
ministrages por profissionais dg mercado eloy funciondrios das Insttuigdes para
capacitacds de servidores & mermbros dos oOrgdos colegados do RPPS: bem camo,
confraprestagao de servicos e projelas de niciativa do RPPS, sem que haja Gnus ou
compromisso vinculados aos produtos de mvestimantos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucao CMN n”
3922/2010 e suas alteracBes, e a Poraria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e
jambém alteracdes e demais nommalivas pertinentes aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

E pane Iintegrante desta Politica de investimentos, a cépia da Ata do Comité de
Investimentos que & participante do processo decistrio quanto 8 sua formulagéo @ a
copia da Ata do orgde superior compelente que aprova o presente instrumento,
devidamente assinada por seus memornas

Este documento devera Sar assinado.
a) pelo represantanie do ente fedarative
t) pelo representante da unidade gestors do RPFS

c) pelos responsaves pela elaboragio, aprovacao e execucdo desia Falitica de
Investimentos em atendiments ac § 4° do art. 1" da Portana n” 518, de 24 de agosio oe
2011 '
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DISCLAIMER

Este documenio [carsclenzade somo reigtono, parecer ou analise) fol preparado para
usa exclusivo do destinatério, ndo podends Ser reproduzido ou distribuide por este &
qualguer pessoa Serm expresssa aulorizagio da empresa. As informagdes aguw contidas
sfn somante com 0 objetive e prover nformagoes e ndo reprasoenta, em nanhimea
hipdlese, uma oferta de compra e venda ou soliclagéo de COMpra & venda de qualquar
valor mobiligrio ou instrumento financeio. Esla & spenas uma CPINIAC que reflete ©
momento da andlise e sfo consubstanciadas em informagdes coistadas em fonles
publicas e que julgamos confidveis. A utiizacdo destas informagoes em suas lothadas de
decisdo & conseguentes pardas e ganhos ndc nos foma responsaveis direfos As
informagdas aqul confidas nao represettam garantia de exatiddo das infomagoes
prestadas ou juigamento sobre a gualidade das mesmas. & n&o devem ser consideradas
como fais. As infarmacdes daste documento 8st&0 em consondncia com as informagies
sohre os produtes mencionadas, enfrelanio nag substituern sous malenals oficiais, comao
requiamentos & prospectos de divulpagio E rscomendada 8 leffura cuidadoss destes
materiais, com especial atengdo para as clduswas relafivas ao objetive, 8o nsco & 4
politica de investimento dos produios. Todas as informactes podem ser oblidas com o
responsdvel pels disinbuiglo ou no &le da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) Sua
elaboracio buscou stender 0s objetivos de inveshimanios do cliente, considerando a sua
situagao financeira @ seu perfi. A rentablidade oblida na passade ndo representa
garantia de rentabiidade fulura € os produtos estruturados efou de Jongo prazo
possuem, alem da volatiidade, rscos gssociados & sua caneira de crédifo e
astruturaclo. Os riscos inerentes 205 OWersos lipos de operagbes com valores
mobilidrios de bolsa, balcio, nos mercados de Nquidapdo futura e de cenvativos. poden
resultar em perdas &o0s - pveshimenfos realizados, Dem Como o WVersg
proporcionalments, Todos & qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) &
para os calculos. foram wilizadas observagdes didras, sendo sua fonle © Sistema
Quanium Axis & a CVYM. A contratagdo de empresa de consultara de valores mobilianos
para a emissdo deste documento Nd0 asseguia ou sugere d exisiéncia de garantia de
resultados futwros ou & isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as
normativas pedinenies e princlpalmenta a Porlaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 &
suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n® 3.522 de 25 de novembro de 2010 g suas
alferagbes, gue dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Froprios de Previdéncia Social, instiluides pela Unido, Eslados  Distrito Federal e
Municipios e da outras providéncias
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CONSULTORI!A

Ao Senhor Marcelo da Silva Fernandes, Presidente do Instituto de Previdéncia

dos Servidores Pablicos do Municipio de Queimados,

Rig de Janeira/RJ, 047122013,

Conforme solicitado, o levantamento da duragio do Passivo
conforme Avaliagdo Atarial com data base em 12/2018, resultou em 21,3 anos
para uma taxa de juros de 3.88%, de acordo com z tabela da Portaria n® 17/2010,

da Secretana de Previdencia

Arenciosamente,

—_ i

Daniel B. Valoni
Atuario
DVALONI CONSULTOQRIA

Rus Wishlsging Liss. 191 - Bangi - Rio de Jonebro — BT - Cep 11,818,320
C Pz 23540415/ 000005
Cedizi2s] 22927605 2.990{1-01 86 Emaii:dvalonkz dvalosiconsuliorla.com, br
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