Ata n°. 109/CA/2019 -'Aos ‘rr‘-ifﬁta dias do més de marco do ano de 2019, as 10:00
hs, nas dependéncias do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do
Municipio de Queimados - PREVIQUEIMADOS, sito & Rua Félix, n°. 1559 - Vila
Camarim, Queimados, Estado do Rio de Janeiro, reuniram-se os membros do
Conselho de Administracdo: Elizeu da Rocha Farias, Heloisa Helena R. da Cunha,
Patrick Marink Pereira, Marcelo Ribeiro de Souza, Luis Antonio da Silva Melo, para
Reunido Ordindria, sob a presidéncia do Sr. Elizeu da Rocha Faria, que Obedecendo
ao artigo 48, inciso 8°, da Lei n°. 596/02, alterado pela Lei n°. 1120/2012 que
agradeceu & presenga de todos 0s membros presentes e, expou a pauta da reunido:
1 Leitura da ata anterior n°. 108/CA/2019; 2. Atualizacdo do saldo da carteira de
investimentos fevereiro/2019; 3. Panorama econdmico de janeiro/2019. Passando a
ordem do dia, fez a leitura da ata anterior que foi aprovada por unanimidade.
Passou a palavra a vice diretora da PREVIQUEIMADOS, a membro Heloisa Helena
R. da Cunha, que comentou sobre a auséncia do Diretor Presidente do
PREVIQUEIMADOS, Dr. Marcelo Fernandes, o qual em reunido passada, jd tinha
registrado que ficaria ausente no periodo de 11/03 a 11/04 do corrente ano por
forca de sua licenga prémio. E, confinuando na pauta do dia, entrou no item 2,
entregando cdpia do relatério analitico dos investimentos em fevereiro de 2019 (o
qual fard parte da presente ata), relatério este confeccionado pela empresa que
nos presta assessoria financeira, o qual demonstra que o saldo da carteira de
investimentos/fevereiro/2019 era de R$ 85.904.136,61 (oitenta e cinco milhdes
novecentos e quatro mil cento e trinta e seis reais e sessenta e um centavos), que
comparado ao saldo de Janeiro/2019 o valor da carteira de investimentos teve um
acréscimo de R$ 502.425,76 (quinhentos e dois mil quatrocentos e sefenta e seis
centavos) acréscimo este, que foi resultado de repasses e rendimentos dos fundos
existentes na carteira do PREVIQUEIMADOS. Quanto ao item 3, os conselheiros
receberam o Panorama Econdmico, relatério este, que mostra como estd o
panorama econdmico mundial, o qual faré parte da presente ata. E, aproveitando a
reunido a Vice Diretora, informou aos membros presenfes que foi recebido neste
RPPS o OFTCIO SEI NP 102/2019/AUDIT/COAUD/CGAU/SRPPS/SPREV/SEPRT-
ME, o qual trata-se de Auditoria Direta no Regime Préprio de Previdéncia Social e
anexo ao oficio o Termo de Solicitagdo de documentos padrdo - TSD SEI N°
30/2019/AUDIT/COAUD/CGAU/SRPPS/SPREV/SEPRT-ME. Informou que tal
oficio foi autuado e gerou o administrativo de n°® 0080/2019/15. E finalizando,
entregou aos presentes, cpias de modelos de regimento interno para serem lidas e
apreciadas nas préximas reunides, a fim de concluir o regimento do conselho
administrativo e assim, este conselho estabelecer as regras para disciplinar o seu
funcionamento. Ndo tendo mais nada a explanar passou a palavra ao presidente do
conselho, que antes de encerrar a reunido comentou sobre sua participacdo no
Comité de Investimentos como representante do conselho administrativo e de sua
vontade de que na nova nomeagdo do Comité seja indicado um novo membro para
7 fazer parte do comité, porém em discussdo ficou acertado que o mesmo

"/




continuaria como representante, considerando que o mesmo é certificado conforme
determinagdo da Portaria MPS 440/13. E assim, ndo havendo mais nada a fratar,
agradeceu mais uma vez a presenga de todos e encerrou a reunido as 12:10h. Eu,
Grazielly Castelo Souza, lavrei a presenfe ata e para constar vai assinada por mim
e pelos demais membros do conselho administrativo presentes.

Ao

Heloisa Helena R. da Cunha
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Panorama Econémico

FEVEREIRO / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a ultima estimativa da agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no quarto trimestre de 2018,
cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,1% na base anual. No trimestre anterior o crescimento havia sido
de 0,2% e de 1,6% na base anual. As exportagdes, os investimentos e 0 consumo ajudaram nesse resultado .

t

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,9% em dezembrg, caiu para 7,8% em janeiro, a menor taxa
desde outubro de 2008. ’

Quanto 4 inflagdo do consumidor, depois de ter registrado um avanco anual de 1,4% em janeiro, teve alta de
1,5% em fevereiro de 2019, a primeira aceleragdo da taxa desde outubro.

4

EUA

J4 a economia dos EUA, conforme a estimativa final cresceu a taxa anualizada de 2,6% no ultimo
trimestre de 2018, acima da expectativa dos economistas. No ano o crescimento do PIB foi de 3,1%, com o
gasto dos consumidores, que representa dois tercos da economia avangando 2,8%.

A criagdo de vagas de trabalho néo agricola em fevereiro de 2019 foi de 20 mil novos postos, quando a
expectativa era de 185 mil. A taxa de desemprego, que era de 4% em janeiro, recuou para 3,8%.

\
Na ata da sua reunido no final de janeiro, o FED citou vdrias incertezas, que representam riscos para o

crescimento econdmico, para justificar a pausa no aumento dos juros.

AsiA

Na China, o governo reduziu a meta de crescimento do PIB em 2019 de 6,5%, para algo entre 6% e 6,5%.
Reiterou que o governo cortara impostos e aumentara os empréstimos para sustentar a economia.
No Japao o PIB do quarto trimestre de 2018 foi revisado para cima e apontou um crescimento de 1,4%
anuahzado no trimestre, em relagdo ao anterior. No ano o avango do PIB foi de 0,3%.
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Panorama Economico

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEI. i C
e, 1 4
No mercado internacional de renda fixa, os tltulos do tesouro amencano de 10 anos, que tinham

rendimento de 2,63% a.a..no fmal de janeiro, termmaram fevereiro com rendlmento de 2,73% a.a. J4 os titulos
emitidos pelo governo briténico rendiam 1,29% a.a. enquanto 0§ em|t1dos pelo governo alemdo, por sua vez,
fecharam o més de fevereiro com rendimento de 0 18% Pg_ralelament_e, ng,mes, o ddlar se valorizou 0,67%
perante o euro e 1,87% e perante o yen, = i E

: o ,
1a as bolsas internacionais tiveram em fevereiro outro és &e alta&, Enquanto a bolsa alem3 (Dax) subiu 3,07%
no meés e a inglesa (FTSE 100) 1,52%, a do Japdo (lekey 225) ayancou-z, 94% € aamericana.(S&P 500) ,%. No

mercado de commodities, o petréleo tipo Brent sublu no més 6,73%.
} : ; 9;.‘*‘
NACIONAL .
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o IBGE, o PIB brasileiro cresceu 1,1% em 2018 e estd no mesmo nivel de atividade em que
estava no primeiro semestre de 2012. O setor agropecuério evoluiu 0,1%, o industrial 0,6% e o de servigos
1,3% em relagdo a 2017. !

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,6% no trimestre encerrado em dezembro, subiu para 12% no
trimestre encerrado em janeiro, com a dispensa de temporérios contratados para o natal. Cercade 12,7
milhdes de pessoas estravam sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o'Banco Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de RS
46,9 bilhdes em janeiro, resultado semelhante a janeiro do ano anterlor De qualquer forma, foi o segundo
melhor resultado da série histdrica para um més dejanelro

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 371,7 bilhdes (5,38% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 480,0 bilhdes (6,95% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos reg|ona|s) alcangou em novembro

4

RS 5,32 trilhdes (76,7% do PIB). L _
TART n«&"l‘\ -.\ »

rit v
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»

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,32% em janeiro, subiu
0,43% em fevereiro. No ano acumulou variagdo de 0,75% e em doze meses de 3,89%, abaixo da meta do Banco
Central.

J4 o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), subiu 0,54 em fevereiro, apos ter subido 0,36% em
janeiro. No ano acumulou altas 0,90% e de 3,94% em doze meses. '
1

JUROS

Conforme a ata da reunido no inicio de janeiro, o Copom reafirmou que diversas medidas de inflagdo
subjacentes se encontram em niveis apropriados ou confortaveis, mas riscos existem de forma a manter a
postura cautelosa. ;

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de caAmbio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de fevereiro cotada em RS
3,7385, com uma valorizagdo de 2,37% no més.

Em janeiro, as transagOes correntes, apresentaram déficit de USS 6,5 bilhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de US$ 14,8 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de US$ 5,9 bilhSes em janeiro e
acumularam USS 85,8 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de US$ 377,0 bilhdes no final do
mes.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em fevereiro de 2019 um superavit de USS$ 3,67 bilhdes, o segundo
melhor para o més na série historica.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de janeiro acabou sendo o do IDKA 20A (IPCA), com alta de 0,64%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 0,55% e do IMA-B Total com alta de 0,55%.

3de5
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RENDA VARIAVEL i TR \4
AR \ ’.}f" S
Para o Ibovespa, o més de janeiro foi ru1m com queda de 1,86%, acumulando em doze meses, alta de
11,95%. O indice encerrou o més e o ano em 95. 584 pontos'

PERSPECTIVAS : Hig

MERCADO INTERNACIONAL R

Enquanto a economia da zona do euro tem apresentado indicadores de desaceleragdo do crescimento
econdmico, a economia americana ainda tem se mostradd mais robusta. Os olhos do mercado estargo no curto
prazo voltados para as conversacbes entre EUA e- Chlna no qie dIZ respeito as suas diferengas comerciais e
para a zona do euro, onde a atividade fraqueja. ¥ s :

MERCADO NACIONAL

No Brasil as atengdes estardio totalmente voltadas para o rito de aprovagdo da reforma da Previdéncia,
bem como para como deverd evoluir a atividade econdmica e 0o emprego. Importante destacar também que o
mercado estar3 atento ao Banco Central, agora sob nova direg3o.

Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atencdo.

. Para 0s vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposi¢io de 30% e para
os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referengiados no IRFM-1 e pelos CDB'’s a
alocagdo agora sugerida é de 15%. 8

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicactes em
produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédi_to (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar-a exposicdo maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econémica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importdncia do produto como fator de
diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a
meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestao de alocagao em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocagdo em Fll e FIP, respectivamente, dada-a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensagdo e tendo-se em vista o potencial de valorizagdo do segmento com a elei¢io de candidato pro-
mercado elevamos a recomendacéo do investimento em acdes de 10% para 15%.
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~ Panorama Econdmico

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fli, quarito em FIP, recomendamos que

o teto de investimento em ag¢des se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,

devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos

investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno

devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestio de Alocago dos Recursos — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) *
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Renda Varidvel

Fundos de A¢des

Multimercados

Fundos de Participagdes**

Fundos Imobiliarios **

Investimento no Exterior

70%
0%
0%

25%

30%

15%

30%

15%

10%

2,5%
2,5%
0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposigdo de 15% aos Fundos de A¢Bes na proporgdo desse excesso.
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