ATA DE REUNIAO DO COMITE
DE INVESTIMENTOS

Ata n°. 035/CI/2018. Aos vinte e quatro dias do més de abril de 2018, ds
14:40h, ra sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pdblicos do Municipio de Queimados, realizou-se a reunido Extraordindria
deste Comité verificou-se o quorum minimo previsto no art. 11 do Regimento
Interno, publicado no DOQ n°. 315 de 20/04/2018. Presentes na reunido:
Thiago Norte da Empresa de Consultoria de Investimento Crédito e
Mercado; Marcelo da Silva Fernandes Coordenador: Heloisa Helena(Vice
Presidente da Previqueimados): Elizeu da Rocha Farias, Luis Antonio,
Camilla Brum membros do Comité, O Coordenador deu as boas vindas aos
membros e ao Sr. Thiago Norte, da Empresa de Consultoria Crédito e
Mercado e passou a considerar sobre: 1) Atualizacées sobre saldo da
carteira de investimento; 2) Relatdrio com atualizacées e explanagdo acerca
Panorama econdmico de 2018 e 3) Exposicdo da Empresa de Consultoria
Financeira. O Coordenador do Comité Sr. Marcelo Fernandes comegoy a
dissertar sobre o item 01 e trouxe um panorama sobre a economia atual e

disse que 2018 serd um ano dificil e de grandes desafios e gue devemos

estar bastante antenados ao cendrio econdmico/politico. Num todo, pedi

apofo de todos para melhor compreender toda a problemdtica atual,

buscando informagdes através de cursos para que seja colocado em prdtica
todo conhecimento. Ainda nesse assunto, trouxe atualizag¢des sobre saldo da
carteira de investimento da competéncia margo/2018(que integra a
presente ata) no total de R$ 85.858.466,20 (oitenta e cinco milhdes,
- oitocentos e cingiienta e oito mil, quatrocentos e sessenta e seis reais e @l
vinte centavos) em comparagéo com o saldo da carteira de investimento da
competéncia de fevereiro/2018(que integra a presente ata) no valor de R$
85.054.173,22 (oitenta e cinco milhdes, cinglienta e quatro mil, cento e

setenta e trés reais ‘e vinte dois centavos) ; Adentrou ao item 0z,

a explanagdo acerca Panorama econdmico de 2018 elaborado pela empres‘§“y_




de consultoria financeira (que integra a presente ata) . Em seguida passou a
palavra ao Sr. Thiago Norte da Empresa de Consultoria Crédito e Mercado
que cumprimentou a todos em sua fala fez uma explanacdo sobre a carteira
de investimentos e informou sobre Saldo da carteira de investimento, falou
da Inflagdo estimada de 3,49% prevista para 2018 e a previsdo de 3.5%
previsto para 2019. Falou sobre a tentativa de cumprimento da meta
atuarial e suas previsdes, disse que a previsdo das taxas de juros é cair e
via de conseqiiéncia os investimentos serem direcionados a renda varidvel,
visto que a renda fixa torna-se menos atrativa. Informou que, a distribui¢do
atual dos recursos da Previgueimados, mesmo ndo estando nos termos
sugeridos, tem obtido retornos positivos, esclareceu que os indices IMAB”s
ainda estdo performando positivamente e mesmo que haja possiveis quedas
nos préximos dias, se resgatados imediatamente ainda resultaria em
resultados positivos. Falou dos riscos e retornos em relagdo aos
investimentos, e que os investimentos na bolsa subiram muito em 2017 e que
a previsdo era de uma possivel queda no inicio de 2018, o que ndo aconteceu,
subindo até 78 mil pontos. O Sr. Thiago Norte teceu breves comentdrios em
relacdo ds eleices e do cendrio de 2018 que pode ser um fator
determinante para uma possivel previsdo futurista que certamente
impactard os indices. Considerou ainda toda a expectativa sobre as
carteiras de renda fixa em prazo médio, que esta mais vantajoso para o
momento de acordo com o que se v€ no mercado; Trouxe ainda
esclarecimento sobre o posicionamento da carteira em fundos que possuam
uma "gestéo de duration” mais ativa. O Coordenador indagou sobre o
principio da eficiéncia e, se ndo deveria ser obriga¢dc essa postura em
relagdo a aplicacdio dos fundos sobre a gestdo e administragdo, focando

sempre em buscar resultados melhores em fungdo das flutuagdes do

mercado.. O Sr. Thiago Norte disse que esses fundos ficam a cargo da
gestdo e da administragdo a decisdo se alongariam ou encurtariam a carteira

em funcdo das mudangas que fossem ocorrendo e fez referencia ao Banco




em mesmos benchmarks, contudo, com resultados diferentes. Q
Coordenador Marcelo Fernandes solicitou que fosse feita uma explanagdo
sobre o segmento d&s rendas varidveis, por ter preocupagfes no
:‘nvestiménto desse segmento, tendo em vista algumas experiéncias
negativas anteriores que geraram prejuizos, como no caso do PDD da Eco
Hedge, onde ouve uma diminui¢do considerdvel de 600 mil reais de uma hora
para outra. O Sr. Thiago disse que o recomenddvel é trabalhar com os
fundos enquadrados no art. 8, II, a (Fundo de A¢ées) da Resolugdo, o que
seria mais vidvel pra o Instituto de Previdéncia e que daria um bom retorno
em contrapartida com a renda fixa. Existem fundos que jd receberam mais
de 1007% de retorno. Esclareceu ainda que o reposicionamento da carteira
de investimentos ndo deveria ocorrer de forma total e sim gradativa. A Sra.
Camilla Brum indagou sobre como deveriam ocorrer os investimentos dos
aportes que e Ente Municipal estava realizando, se em renda fixa ou
varidvel; em sua fala o Sr. Thiago disse do risco da renda varidvel, mas que o
ideal seria gradativamente realizar os investimentos de acordo com a
Polftica de Investimentos afim de buscar o cumprimento da meta atuarial..
O Coordenador Marcelo Fernandes disse de sua expectativa de que todo
dinheiro que entrasse fosse aplicado no IDKAZ ou indices de médio prazo,
visto que dessa maneira, ndo exporia demais a carteira e ainda assim
atingiria resuftados satisfatdrios. O Sr. Elizeu Farias indagou com relagdo
aos fundos Aquilla e Foco, sobre a possibilidade do resgate dos valores. O
Coordenador disse que por serem fundos imobilidrios e de participagto, os
mesmos sd poderiam ser negociados em mercado secunddrio(bolsa) e que
por conta da imagem negativa dos fundos os valores sdo valores infimos e
irreais. Apds discussdo dos temas abordados, o Coordenador agradeceu a
presen¢a de todos e encerrou a reunido esclarecendo gue estaria
aguardando e-mail da-empresa de consultoria com escopo de analisar todas
as sugestdes com o Comité de investimentos em reunido extraordindria a
ser marcada urgentemente afim de colocar a carteira de investimentos

2018 no rumo certo da atual conjuntura econdmica. Por fim, esclarece que




ouve erro material na confecgdo das atas anteriores do ano de 2018,
trazendo a _informaga‘o gue, onde se I ata 01/CI/2018, leia-se ata
33/CI/2018, onde se € ata 02/CI/2018, leia-se ata 34/CI/2018. Ndo
havendo mais nada a tratar, eu, Luiz Carlos de Assis Junior

, lavrei a presente ata e para constar vai assinada por

mim e pelos demais presentes.

Marcelo da Silva Fer';'iandes - Coordenador

_ oo

Heloisa Iglééna - Vice Presidente

Luis Ankétvo - Membre

%Iizeu da Rocha Faria - Membro
. ?\\)\S\
. \3?\‘?\2(‘3
Camilla Brun - Memgr@\\,\} @ W
\l

(',\N\]\,% 3
??;J\ AN

Thiago Norte - Crédito e Mercado
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iNTERNACIONAL
EUROPA

Conforme a agéncia Eurostat, as vendas no varejo na zona do euro tiveram alta de 0,1% em fevereiro
perante janeiro, quando se previa um avanco de 0,5%. J4 em marco, de acordo com a IHS Markit, as empresas
da regido encerraram o primeiro trimestre do ano com a expansdo mais fraca desde o inicio de 2017, foi o que
apontou o PMI Composto.

J4 a taxa de desemprego em fevereiro, também conforme a Eurostat caiu para 8,5%, depois de ter registrado
8,6% no més anterior. E 0 menor _m'vel desde dezembro de 2008.

A taxa basica de juros, por sua vez, foi mantida em 0% ao ano pelo BCE, em sua reunifio no inicio de margo,
guando também, em comunicado foi reiterada sua disposi¢io de continuar comprando titulos de divida, tendo
sido, porém, retirada a sua inten¢3o de aumentar o volume de compras, se necessario.

EVA

Conforme a terceira revisdo do Departamento de Comércio, o PIB americano no quarto trimestre de
2017 subiu a taxa anual de 2,9% e ndo 2,5%. Assim, a economia dos EUA cresceu 2,6% em todo o ano, com os
gastos dos consumidores subindo 4% no Gltimo trimestre, o ritmo mais forte desde o quarto trimestre de 2014.

Quanto ao mercado de trabalho, a criacdo de vagas de trabalho n8o agricola em marco desacelerou para 103
mil novos postos, quando a expectativa era de 175 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,1% em fevereiro,
permaneceu nesse patamar pelo sexto més consecutivo. J4 os salérios subiram 0,3% em relacdo ac més
anterior, acumulando alta de 2,7% em um anc.

Em relag&o a taxa basica de juros, na segunda reunifio do neste ano o FED decidiu eleva-la de entre 1,25% e
1,5%, para 1,5% e 1,75% ao ano. Foi a primeira reunido sob o comando de Jerome Powell.

AsiA

Na China, sdo aguardados os dados de marco, mas espera-se que a segunda maior economia do mundo
tenha desacelerado ligeiramente a sua atividade econdmica nos primeiros meses do ano, agravada pela guerra
comercial gue se instalou com os americanos. Economistas ja esperam uma evolug3o do PIB.de 6,5% nestg,
ano, depois de ter crescido 6,9% em 2017,

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL ™ e

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, gue tinham
rendimento de 2,87% a.a. no final de fevereiro, terminaram marc¢o com um rendimento de 2,74% a.a., ac passo
que os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,34% a.a. Os emitidos pelo governo alem3o, por sua vez,

lded




CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de marco cotada em RS 3,3238, .
com uma valorizagdo de 2,43% no més.

Em fevereiro, as transacdes correntes, apresentaram superavit de US$ 283 milhdes, acumulando em doze
meses saldo negativo de USS 7,8 hilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — [ED apresentaram um ingresso liguido de USS 4,7 bilh3es em fevereiro
e as reservas internacionais terminaram o més em USS 377 bilhdes.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em margo de 2018 um superavit de USS 6,28 bithes, o segundo melhor
resultado para 0 més da série histérica. No trimestre, o superévit comercial somou UsS 13,95 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos piblicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de margo acabou sendo o do IMA-B 5 com alta de 1,62%, seguido do IDkA
2A {IPCA) com alta de 1,59% e do IRF-M1+ com alta de 1,57%.

RENDA VARIAVEL

_ “Para o Ibovespa, a variagdo no més foi de 0,01%, acumulando no ano alta de 11,73% e em doze meses
de 30,80%. O indice encerrou margo em 85,366 pontos.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Mesmo com o FED tendo por enquanto descartado mais que trés aumentos na taxa basica de juros
neste ano, as atencdes do mercado internacional continuaram nos EUA por conta do ato que estabeleceu
tarifas de 25% sobre o aco e de 10% sobre o aluminio importados pelos americanos, Embora alguns paises
tenham sido poupados da medida, inclusive o Brasil, o alvo principal, a China retaliou taxando diversos
produtos americanos. Em resposta ao presidente americano, o chinds se comprometeu com maior abertura
econdmica, num momento em que o governo Trump toma medidas cada vez mais protecionistas. Coﬂ;no essa

guerra afetara o crescimenito econdmico mundial e os mercados financeiros é que iremos ver.

MERCADO NACIONAL

No mercado local, depois do IPCA bastante baixo como o de margo, segue altamente discrepante a
diferenca entre a taxa de juros que remunera o poupador e aquela que penaliza o tomador. Como sinalizou o
BC uma nova reducio de 0,25 p.p poderd ocorrer na préxima reunido do Copom em maio. Depois, a evolu¢do
das contas ptiblicas por um lado e o cenério eleitoral, altamente incerto, por outro é que deverdo dar o tom
dos mercados. Volatilidade a frente.
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