ATA DE REUNIAO DO COMITE
DE INVESTIMENTOS

Ata n°. 001/CI/2018. Aos dezoito dias do més de janeiro de 2018, as
09:30h, na sala de reunies do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Piblicos do Municipio de Queimados, deu-se inicio & reunido Extraordindria do
Comité de Investimentos. O Coordenador do Comité agradeceu a presenga de
todos os presentes, e obedecendo aos termos do artigo 11 do Regimento
Interno do Comité de Investimentos, comegou a reunido, passando d ordem do
dia expondo a pauta. 1. Calenddrio das reunibes exercicio 2018; 2.
Atualizacdo do saldo da carteira de investimentos dez/2017; 3. Panorama
econdmico de dez/2017; 4. Apresentagéo da comprovagdo do envio do DPIN
2018. Passando a ordem do dia ficou estabelecido o calenddrio anual das
reunides ordindrias, na tabela que segue, sendo estabelecido o hordrio de
10:00h para todas.

Calenddrio de reunides ordindrias 2018
TRIMESTRE DATA
Janeiro/fevereiro/margo . 28/03/2018
Abril/maio/junho 28/06/2018
J ulho/agosto/éetem bro 27/09/2018
Outubro/novembro/dezembro 20/12/2018

Passando ao "item 2", o coordenador apresentou relatdrio contendo saldo da
carteira de investimentos com a competéncia referente dez/2017 (parte
integrante desta ata), com saldo total de R$82.946.104,15 (oitenta e dois
milhdes, novecentos e quarenta e seis mil, cento e quatro reais e quinze
centavos), que este valor é o resultado das performances positivas e
negativas de acordo com as fls. 10 do relatdrio de investimentos, informou '
gue ouve um retorno de 2,22%. A performance negativa teve como ponto
explicito as perdas relativas ao fundo ECO HEDGE FI MULTIMERCADO CP

LP, esclarecendo ainda’ que diante da comunicagdo por parte dos

administradores do fundg;, através de comunicado relevante, datado de

22/12/17 langando pr’ovis%”o de perdayjntegral £ob o gtivo num total de R$

s &1
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101,25% sobre o patriménio liquido do fundo, gerando dessa forma a
necessidade de complementagdo no importe de R$ 4.492,60 (quatro mil,
quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta centavos). Informou que a
medida tomada foi abertura de processo admini.étrativo sob n°
0244/2017/15, dando ciéncia ao Gabinete do Prefeito e Controladoria do
Municipio, informou que o processo encontra-se atualmente em poder desta
Diretoria Executiva para atualizagdo dos valores. O Coordenador informou
ainda, que solicitou através de email, parecer técnico a empresa de
Consultoria Crédito e Mercado. Informou que também solicitou parecer

técnico da Empresa Crédito e Mercado, sobre a situagdo dos fundos

AQUILLA FII - AQLL 11 e CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - /

FCCQI11. Passando ao "item 3", apresentou o panorama econdmico dez/17
(parte integrante desta ata), falando sobre o atual cendrio econdmico no
pais. Passando ao Ultimo item, apresentou a comprovagdo do envio do DPIN
2018 (parte integrante desta ata). o Coordenador agradecet a participagdo
dos membros do Conselho de Administracdo Sra. Heloisa Helena e Sr. Luiz
Alberto. Ndo havendo mais nada a tratar, encerrou-se a reunido as 10:35,
eu, Erika Barreto de Oliveira, lavrei a presente ata e para constar vai

assinada por mim e pelos demais presentes.

o

Erika Barr‘eéo de Cliveira

Marcelo da Silva Fern naes - Coordenador

Luis Antdnio da\va Mhro




‘ Camilla Br':um - Me?gro

Heloisa Helena Rodrigues da Cunha

i
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DEZEMBRO / 2017 ,

INTERNACIONAL

EUROPA

" De acordo com o indice de Gerentes de Compras Composto (PIVII Composto), a economia da zona do
! euro encefTou 0 ano passado com o cresumento mais forte em quase sete anos, diante da aceleracdo das.
atmdades da industria‘e servi¢os nas principais economias da regido. O indice subiu de 57,5 pontos em
novembro, para 58,1 pontos em de_zembro.

Ainda.em dezembro, conforme o informadobela agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro caiu
.para 8,7%, a menor marca desde janeiro de 2009. Era de 14,3 milhdes de pessoas o contingente.de
desempregados, '

A taxa de inftagdo, por sua vez, depois de ter'se acelerado para 1,5% em novembro, voltou a desacelerar em-
dezembro, més em que os pregos ao consumitior subiram 1,4% em relagdo ao ano anterior.

EUA

Conforme a Gltima estimativa do Departamento de Comércio, o PIB americano no terceiro trimestre de
2017 subiu i taxa anual de 3,2%, contra 3,1% do trimestre anterior. 0 maior crescimento fol impulsionado pela
continuidade dos gastos robustos dos consumidores e dos investimentos empresar_iais.;';

O mercado de trabalho, prosseguiu robusto, embora em dezembro, tenham sido criadas 148 mil vagas de
trabalho nfo agricolas, quando a expectativa era de 200 mil. A taxa de desemprego, que erade 4,1% em
novembro, permanecei nesse patama'i'.

Eemsua uIt:ma reunido do ano, sem representar surpresa, o FED elevou a taxa de juros pela terceira vez em
2017, desta feita, da faixa entre 1% el 25%, para 1,25% e 1,50%.

ASIA

_ No Jap&o,-a inflagdo do consunﬁid‘or subiu 0,9% anualizado em novembro, devido ad custo de energia, o
que representou a décima primeira alts consecutiva do indicador. E a taxa de desemprego nesse més, de 2,7%,
- foi a mais baixa desde novembro de 1993.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de‘rendar_'fika,_ os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,41% a.a. no final de novémbfo, terminaram dezembro com um rendimento de 2,40% a.a., a0
passo que os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,19% a.a. Os emitidos pelo governo alem#o, por-sua
vez, fecharam o més com rendimento d_e"0,42%. Pafalélamente, no més, o délar se desvalorizou 0,85% perante
o eurc e se valorizou 0,13% perante o yen;-'por éxémplo. No ano a desvalorizacdo perante o yen foi de 3,65% e
de 14,14% perante o euro. - "

o - - . - lded.




J4 as bolsas internacionais tiveram em dezembro, resultados mistos. Enquanto a bolsa alema {Dax) caiu 0,22%
no més, a inglesa subiu (FTSE 100} 4,93%, a do Japdo (Nikkey 225) subiu 0,18%, enquanto a americana avangou
(S&P 500) 0,98%, estabelecendo novos recordes. No ano os mercados aciondrios europeus tiveram fortes
ganhos, principalmente com as agbes _dos setores de tecnologia € mineragdo. O Dax valorizou-se em 12,51% e
o FTSE 100 em 7,63%.-Nos EUA o indice S&P 500 subiu 19,42% em 2017 e o Nikkei 19,10%.

No mercado de commodities, o petroleo tlpo Brent subiu no més de dezembro 5,19% e 17,69% no ano de
2017.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA -

Conforme o IBGE, a economia brasileira cresceu 0,29% em outubro, iniciando o quarto trimestre do
ano de forma melhor do que se esperava ¢ indicando que a evolugdo do PIB do ano pode ultrapassar 1%.

<

4 a taxa de desemprego, que era de 12,2% no trimestre encerrado em outubro, recuou para 12% no trimestre
encerrado em novembro, com 12,6 milhdes de pessoas sem trabatho. O rendimento médio real do trabathador
foi de R$ 2.127,00 no final do trimestre. '

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 909
milhdes em novembro. No ano o déficit primario acumulou RS 78,3 bilhdes e em doze meses RS 149 bilhGes
(2,29% do PIB).

As despesas com juros nominais, em dozermeseé, totalizaram RS 402 bilhdes {6,17% do PIB) e o déficit nominal,
gue inclui o resultado com os juros, foi deRS 551 hilhBes (8,45% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (gove'rno'federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em janeiro RS
4,85 trilhdes (74,4% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geogréfié e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagio medida pelo fndice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA), subiu, de novembro para dezembro de 0,28% para 0,44%,
por conta dos aumentos dos pregos dos alimentos e dos transportes,

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,95%, bem abaixo do piso da meta que é 3%.

14 o Indice Nacional de Pregos ac Consumldor {INPC), subiu 0,26% em dezembro e acumulou uma alta de
2,07% no ano. Na ata da reunido sinalizou que a taxa podera sofrer novo corte em fevereiro, dependendo do

cenéric econdmico na epoca.

JUROS

2ded




Na reunido realizada j4 no inicio de dezembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic
de 7,50% para 7% aa, a décima redugiio da taxa seguida. No comunicado apds a reunido, o comité afirmou que
a continuidade da queda dependerd do cendrio na época. '

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cidmbio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de dezembro cotada em RS
3,308, com uma desvalorizacdo de 0,39% no més, mas com uma alta de 1,5% no ano.

Em novembro, as transag¢Bes correntes, apresentaram déficit de USS 2,4 bilhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de US$ 11,3 bilhSes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de US$ 546 milhdes no més, as
reservas internacionais terminaram outubro em USS$ 381,1 bilhdes e a divida externa bruta em US$ 317,2
bilh&es.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em dezembro de 2017 um superavit de USS 5 bilhdes e acumulou no
ano um saldo de USS$ 67 bilhBes, recorde para o periodo.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos plblicos disponiveis para 0s
RPPS, o melhor desempenho no més de dezembro acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de 1,46%, seguido do
iRF-M Total, com alta de 1,24% e do IDkA2 (IPCA), com alta de 1,16%. Em 2017, o melhor desempenha foi o do
IRF-M 1+, com alta 16,67%, seguido do IRF-M Total, com alta de 15,20% e do IDkA2 {IPCA) comvalta de 13,61%.

RENDA VARIAVEL

Para o lbovespa, a alta no més foi de 6,16% e acumulou no ano uma expressiva alta de 26,86%, O
indice encerrou 0 anc em 76.402 pontos. .

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

0 mercado financeiro internacional terd come o principal foco em 2018, a economia americana. Tendo
o Congresso dos EUA aprovado’a redugdo de impostos tanto para pessoas fisicas, quanto juridicas, no final de
2017, o estimulo fiscal vird em um momento.em que a economia americana estd em pleno emprego, o que
aumenta o risco de superaguecimento. Também com a perspectiva de que os pregos das commodities,
inclusive o petréleo tenha em 2018, um ano dé valorizagBes mais expressivas, como ird o FED conduzir 2
politica monetdria? .
E uma das grandes apreensdes do mercado.

MERCADO NACIONAL

No mercado local, as atencBes em 2018 estarfio voltadas para o eventual avango das reformas
econdmicas, sendo a principal a da Previdéncia e para as elei¢Ses presidenciais, o que aumenta o quadro de

3ded




incertezas. Se no préximo ano, alguns fundamentos seguirem como em 2017, teremos a inflagdo controlada e
0s juros em novo piso histérico. No entanto, os gastos com 0s alimentos e a energia poderdo ser maiores, e 0

nio avanco das reformas devera ser mal recebido pelo mercado.

Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS,.por conta dos ganhos j& obtidos com os investimentos em fundos e
titulos de prazo ma;is longo e com as dificuldades na continuagio da aprovacdo das reformas econdmicas,
continuamos a recomendar uma exposicdo a0 vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%.
Consideramos de 10%,; a exposigao em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do

duration, produto a ser acompanhado com a maior atengio.

Para os vértices médios (IMA-B 5, leA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendagio ¢ de uma exposi¢io de 15%. Ja
para os vértices de curto prazo, repreéehtados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's a
alocagdo sugerida é de 30%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da Resclugdo CMN
ne 4.604/2017, o percentual maximo de alocagdo em fundos Di passa a ser de 40%.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nové_ resolucdio editada pelo CMN, é oportuna a avaliaciio de aplicagBes em
produtos que envolvam a exposi¢o ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplao), em

detrimento das alocacBes em vértices mais longos.

Quanto 3 renda varidvel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de 30%, por conta da crescente
melhoria das expectativas com a atividade ‘econdmica no préximo ano, que devera refletir em um methor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocagGes em
fundos multimercado (10%) gue com a nova resolucdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de
participacBes — FIP (5%} e em fundos imobilidrios FIl (5%), sendo qué a alocago em agdes, com o novo perfil
dos fundos multimercado passou a ser de 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. 14 ds realizadas em renda varidvel, gue ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestio de Alocagdo dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa . 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) . : 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 15%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B5e IDKA2A . 15%
Curto Prazo {CDI, IRF-M 1e CDB} - . 30%
Renda Varidvel _ : 30%
Fundos de AgBes ) N 10%
Multimercados o 10%
Fundos em ParticipagOes : ) 5%
Fundos Imobilidrios : 5%
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